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Kiitahya Seker Fabrikasi A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea =2, /00 5L 58 mf .. tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin 11.500.000 TL'lik kismini temsil eden, mevcut
ortagimiz Kiler Holding A.S.'nin sahip oldugu 5.750.000 TL nominal degerli toplam
5.750.000 adet paym ve mevcut ortagimiz ve Torunlar Gida San. ve Tic. A.S.'nin sahip
oldugu 5.750.000 TL nominal degerli toplam 5.750.000 adet paymn halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyvatmin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetKisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmizin www.kutahyaseker.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.tacirler.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgi sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak. izahnamenin diger kisimlar: ile birlikte okundugu takdirde ozetin yamltic
hatah veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi_bir _hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercesfesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccmin  gelecege yonelik __aciklamalarimmn ongoriilenden ¢ok daha farkh

sonuclanmasina yol acabjleGaktip
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Avro veya EURO Avrupa Birligi'ne iiye devletlerin resmi para birimi
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Borsa, Borsa Istanbul

Borsa istanbul Anonim Sirketi

CED

Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Yoénetmeligi

25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi

Y onetmeligi

Cevre izin ve Lisans

10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete'de

Yonetmeligi yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

DIR Dahilde isletme Rejimi

DiiB Dahilde Isleme izin Belgesi

DSO Diinya Saglik Orgiitii

Esas Sozlesme Kiitahya Seker Fabrikas1 A.S. 'nin sirket esas sdzlesmesi
FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar

GVK 193 sayil Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz eden Pay Sahibi

Halka Arz eden Pay Sahibi

HFCS

Yiiksek fruktozlu misir surubu

ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamu Aydinlatma Platformu
Kervan Gida Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
KHK Kanun Hiikmiinde Kararname
Kiler Holding Kiler Holding A.S.
A kotast, Yurt ici talebe gore iiretilen ve pazarlama yili icinde
Kota-A ; s . . ;
ic pazara verilebilen seker miktarini ifade etmekedir.
A kotasi sekerinif beHi bir oranina tekabiil eden ye giivenlik
a-B pay1 i¢in bulund aRNjzere iretilen sﬁker milftarini ifade
ctmekedir.
; -C A ve B kotalar dl$¥da lelve Vurt icinde’
seker miktarini ifadg¢ etme
VK Kurumlar Vergisi Kanunu

Sermaye Piyasasi I;urulu




MKK Merkezi Kayit Kurulusu
NBS Nisasta Bazl Seker
OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii

Pancar Kooperatifi

Kiitahya Pancar Ekicileri Kooperatifi

22 Haziran 2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi

Py Teblipt Gazete'de yayimlanan Pay Tebligi (VII-128.1)
PY Pazarlama Yih

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket, Kiitahya Seker, ihracc

Kiitahya Seker Fabrikas1 A.S.

Seker Dairesi

T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1 Seker Dairesi
Baskanligi

Seker Enstitiisii

Tiirkiye Seker Fabrikalar1 A.S. Seker Enstitiisii

Seker Kanunu

19 Nisan 2001 tarih ve 24378 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 4634 sayili Seker Kanunu

Tacirler Yatirim

Tacirler Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi

§ il & Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiyve Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

Torunlar Gida Torunlar Gida San. ve Tic. A.S.
Tiirkseker Tiirkiye Seker Fabrikalart Anonim Sirketi
TVF Tiirkiye Varlik Fonu

UMS Uluslararasi Muhasebe Standartlari

USD, S, ABD Dolan Amerikan Dolari /

Ve benzeri

Yiiksek Yogumjuklu Tatlandirici
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1. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan Kurul’a génderilen ‘qﬁ[’[mﬂ tarihli yazida:
1. Kotasyon Yonergesi’'nin 8’inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
orani” sartlarim halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarmin Ana Pazar’da islem
gorebilecegi,
2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukg¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almas,

3. Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara doniik

herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’min goriig talebine cevap

vermek amaciyla simirlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmugtir. Isbu

Borsa Istanbul A.S. goriisime dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle
arsg gbul A.§. 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. ” ifadesinin yer almasi

25 taran 2071
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde.
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracq ;
. i Sorumlu Oldugu Kisim:

_.,;_;_' a kr ;_':.‘_l.. HAST . D,
— -th!.‘?ﬂ'IﬂT.J:"ll‘m'-
U l'f_;\, H‘. esi M -..J}__:j.-j‘i- orun
No: 95 - 43X 4 67 Fax: 0 oe

0 274 229 _ A . ;
B kons e SN iZAHNAMENIN TAMAMI

kyptahyasgher.com

Halka Arz Eden
Miler Holding A.S. i

AT E TR TAE R TTLT TR
. Pt - T

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

plef0212) 456 70 00

Halka Arz Eden
Torunlar Gida San. ve Tic. A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Torun Ismail Kazang
3IDA iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.

Suavi Resit Bugra Baban Sinan Giindiiz

KILER\IOLDING ANONIM



izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Finansal Tablolar ve flgili Bagimsiz
Denetim Raporlarini Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulus

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Ad Soyad: Nazim Hikmet
Gorevi: Sorumlu Ortak Bas Denetgi
Tarih: 09.06.2021 ILGILI RAPORLAR

Degerleme Raporlarimi1 Hazirlayan
Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Ege Tasinmaz Degerleme ve
Damismanhk A.S.
Ad Soyad: Gékhan Uslu

Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmam
Tarih: 09.06.2021 Gayrimenkul Degerleme Raporlan

gf¢rleme Raporlarim Hazirlayan N

Kurulus | u, Idugu Kisim:

i Ege Tasinmaz Degerleme ve
. Damsmanhk A.S.

Ad Soyad: Gokhan Uslu
Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmani
Tarih: 09.06.2021
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2. OZET

faktérlerin tanimi
ile faalivet

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar |e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatinm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

¢ lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasmmast durumunda, davaci yatinmci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak Oozetin izahnamenin diger
kistmlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmclarin yatirnm kararim
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin izahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1 | Ihraccimn ticaret | Kiitahya Seker Fabrikasi A.S.
unvani ve isletme
adi N,

B.2 | ihraggmnmn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi Tabi Olunan Mevzuat: TC Kanu
oldugu mevzuat, | 6102 T.C. Kanunu 4634 sayil Seke
kuruldugu iilke Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
ve adresi Adresi: Eskisehir Yolu Uzeri 1.Km

43160 Kiitahya

B.3 | Ana iiriin/hizmet | Kiitahya Seker Fabrikasi A.S. (“Sirket”), 1953 yiliffla Ankara’da
kategorilerini de | kurulmus olup, 3.850 m*’si kapali olmak iizere toplam 333.397 m?
icerecek sekilde alan iizerinde iiretim faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirket, Seker
ihraccinin meveut | Kanunu kapsaminda, seker pancarindan nitelikleri kanunda
faaliyetlerinin ve | belirtilmis kristal seker iiretmektedir. Uretilecek seker miktari
faaliyetlerine etki | Cumhurbagkanligi tarafindan belirlenmekte olup A kotasi olarak
eden onemli adlandirilan seker kotasi Sirket'in bir pazarlama yil! igerisinde

iiretip satabilecegi seker miktarini belirlemektedir. B kotas: seker,
A kotasinin %3 oranina gore tekabiil eden ve milli giivenlik

Mah. Eski BOyfikdore Caff
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gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

amaciyla dretilen seker miktarini gostermekte olup satisi
yapilmamaktadir. B kotasi, yurt i¢i arzi emniyete almak ve seker
ticaretinde spekiilatif hareketleri dnlemek amaciyla iilkenin on bes
giinliik toplam yurt igi seker ihtiyacindan az olmamak kaydiyla
iilke toplam A kotasimin belli bir oraninda belirlenir. C kotasi
sekeri olarak adlandirilan seker ise A, B kotasi seker iretimi
vapildiktan sonra fazla olarak iiretilen sekeri ifade etmekte olup
imalatgi/ihracatci gida iiretimi yapan sirketlere satilabilmektedir.

Bu cercevede Sirket tarafindan fiili olarak yiiriitiilen faaliyetlerine
gore amaci; yore ciftgileri ile pancar ekim sozlegmesi yaparak
iireticilerin seker pancari iiretimi igin gerekli olan, tohum, giibre ve
zirai ilaclarm saglayarak pancar iretimini desteklemek suretiyle
iilke ekonomisinin ihtiyaci olan kristal seker iiretimini saglamaktir.
Sirket ayrica, imalatci-ihracater firmalarin dis diinya fiyatlaryla
rekabet edebilecek fiyatlarla seker ihtiyacimi kargilamaktadir.
ilaveten, yan iiriin olarak elde edilen melas ile fermantasyon ham
maddesi olarak maya, yem fabrikalari ve alkol fabrikalarinin ana
girdisi saglanmaktadir. Diger yan {riin olan pancar kiispesi ise
dogrudan hayvan yemi ireterek bu alanda faaliyet gosteren
besicilerin ana girdisini olusturmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet alanlari asagida siralanmaktadr.
a) Her nevi seker tiretmek.

b) Gereken bolgelerde seker pancari ile seker iiretilebilecek diger
bitkileri ve tohumlarini ve bu iiriinlerin miinavebesinin gerektirdigi
diger iriinleri yapilacak sozlesmeler dahilinde drettirmek ve
gerektiginde iiretmek,

¢) Isletmenin her sathasinda hasil olacak yan iiriinlerin ve artiklarin

,klymetlendirilmesi icin gerekli faaliyetlerde bulunmak,

d) Seker ve seker pancari miinavebesine giren her nevi iriinleri
degerlendirmek bu amaglarla gida maddelerini imal ve iiretmek,

e) Seker pancari ve seker iiretilebilecek diger bitkiler ile bunlarin
tohumlarinin tarimi, hayvancilik ile seker ve sekerli maddeler
teknoloji ve faaliyet alanlari ile ilgili diger konularda arastirma,
egitim. gelistirme galigmalar1 yapmak veya yaptirmak. arastirma
miiesseseleri ile hizmet i¢i e@itim birimleri ve tesisleri kurmak,
yayinda bulunmak. sermaye piyasasi mevzuatimn Ortiilii kazang
aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla yurt iginde ve
disinda bu konuda kurulmus veya kurulacak miiesseselerle isbirligi
yapmak bu miiesseselere iiye olmak,

f) Yem Uretimini gelistirmek ve organize etmek, damizlik hayvan
iiretimi ve  besicilikle  ugragsmak, bunlarin driinlerini
degerlendirmek,

€
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g) Fabrika isletme ve tesislerin ihtiyaci olan elektrik veya ihtiyag
duyulacak diger maddeleri iiretmek, iiretimle ilgili her cesit
ambalaji imal etmek, yatimeilarin aydinlatilmasini teminen ozel
durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin 6ngdrdiigi
gerekli agiklamalarin yapilmasi kaydiyla, elektrik piyasasina iligkin
mevzuata uygun olarak. esas itibariyle kendi elektrik ve is1 enerjisi
ihtiyacini  karsilamak iizere otoprodiiktor lisansi cercevesinde
{iretim tesisi kurmak. elektrik ve 1s1 enerjisi tiretmek, iiretim fazlas:
olmasi halinde s6z konusu mevzuat gercevesinde, iiretilen elektrik
ve 1s1 enerjisi ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kisilere ve
serbest tiiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik
iiretim tesisiyle ilgili tiim teghizat ve yakitin temin edilebilmesine
iliskin faaliyette bulunmak,

h) istihdam gelistirme ¢alismalar1 kapsaminda diizenlenen beceri
kazandirma programlarinin uygulanmasini saglamak,

i) Kurulmus ve kurulacak kiigiik ve orta biiyiiklikteki ozel
kuruluslara idari ve teknik alanlarda rehberlik yapmak.

i) Her tiirlii etanol ve frilktoz iiretmek, almak, satmak, ithal ve
ihracat etmek.

B.4a

ihrag:g:lyl ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son

egilimler
hakkinda bilgi

Tiirkiye'de sakaroz kokenli ve nisasta kékenli olmak iizere iki tiir
seker iiretimi bulunmaktadir. Sakaroz kokenli olarak pancar sekeri
tiretimi yapilirken, nisasta kokenli olarak glikoz surubu, izoglikoz
(yitksek fruktozlu misir suruplari-HFCS) ve kristal friiktoz tiretimi
yapilmaktadir.

Tiirkiye’de Seker Sektorii; 2002/2003 pazarlama yilindan itibaren
Seker Kanunu ve bu Kanuna dayali olarak gikarilan yonetmelikler
cercevesinde diizenlenmektedir. Ulkemizde seker tretimi “yilhk
urt i¢i seker ihtiyact ve giivenlik stoku™ esasina gore
yapilmaktadir. Seker Kanunu ile Tiirkiye'de seker talebini
karsilayacak diizeyde iiretim planlamasi yapilmakta olup. iilke
icinde pazarlanacak seker miktari, Cumhurbaskani tarafindan tahsis
edilen kotalar ile belirlenmektedir. Ulkemizin yillik seker
ihtiyacinin %97,5i pancar sekeri, %2.5’i ise nisasta bazl seker ile
karsilamak iizere programlanmaktadir.

Sirket 4634 sayili  Seker Kanunu kapsaminda faaliyet
gostermektedir. Sirketlerin A ve B seker kotalari her yil en ge¢ 30
Haziran tarihine kadar; yurt i¢i seker talebi, fabrikalarin isleme ve
seker  iiretim  kapasiteleri ~goz  Oniinde  bulundurularak
Cumbhurbaskani tarafindan miiteakip beser yillik dénemler igin
tespit edilir. Yeni fabrika kurulabilmesi ve/veya mevcut
fabrikalarin kapasitelerini arttirabilmeleri i¢in kota temin etmeleri
zorunludur. Her bir seker tiirli i¢in tahsis edilen toplam A kotasi,

toplam kotaya esas kapasitenin %90’ mna_ulagincaya kadar yeni
A
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fabrika kurulmasina izin verilmez. Her bir seker tiiri igin tahsis
edilen toplam A kotasinin, toplam kotaya esas kapasiteye oraninin
%90°a ulagmas1 halinde sirketlere, kotaya esas kapasitelerinin
9%5’ine kadar kapasite artinmina Bagkanlik¢a izin verilebilir.
Sirketlere yeni kota tahsisine Cumhurbaskani yetkilidir.

2021/2022 pazarlama yil i¢in 19 Mart 2021 tarih ve 3689 sayili
Cumhurbaskani karari ve 20 Mart 2021 tarih ve 31429 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan kararla, iilke toplam A kotasi 2.700.000 (Iki

Milyon Yedi Yiiz Bin) ton olarak belirlenmistir. Bu miktarin pancar
sekeri A kotas1 2.632.500 (iki Milyon Alti Yiiz Otuz Iki Bin Bes
Yiiz) ton olarak tespit edilirken, B kotasi ise pancar sekeri A
kotasinin %3°i olarak 131.625 (Yiiz Otuz Bir Bin Alt Yiiz Yirmi
Bes) ton olarak belirlenmistir. Kiitahya Seker Fabrikasina 45.400
(Kirk Bes Bin Dért Yiiz) ton A kotasi ve 2.270 (Iki Bin Iki Yiiz
Yetmis) ton B kotasi tahsis edilmistir. 2021/2022 Pazarlama Yilinda
nisasta bazh seker kotasi 67.500 (Altmis Yedi Bin Bes Yiiz) ton

olarak belirlenmistir. 05.06.2021 tarih ve 31502 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Seker Kotalarinin Diizenlenmesi ve
Uygulanmasina Iligkin  Yonetmelik” kapsaminda ‘NBS i¢in

belirlenecek toplam A kotasi, iilke toplam A kotasimin %S5’ini
gecemez. Cumhurbagkani bu orani %50’sine kadar arttirmaya,
%50’sine kadar eksiltmeye yetkilidir." hiikmii yer almaktadir. Ancak
T.C. Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan 07.07.2021 tarihinde
yapilan basin agiklamasina gére, NBS kotalarinin, 20 Mart 2021
tarihli Cumhurbaskani Karan ile iilke toplam kotasinin yiizde 2,5"
olarak belirlenerek yiizde 50 azaltildigi, ayrica tahsis edilen kotalarin
en az yiizde 50'sinin glukoz olarak kullanilmas: hitkme baglandigi, 5
Haziran'da yayimlanan yénetmelik ile bu kotalara iliskin yeni bir
diizenleme getirilmedigi beyan edilmistir. NBS kotalarindaki yiizde
2,5'lik kota uygulamasi devam etmektedir. T.C. Tarim ve Orman
Bakanlhg: tarafindan Sirketimize yapilan sézlii bildirime gére NB§

otast Mart ayinda yayimlanan Cumhurbaskani kararinda oldugu gibi
6Y.500 ton (Ulke toplam A kotasinin % 2.5 olarak) olacaktir.

Sirket, kota ile belirlenmis olan seker {retim miktarini
gergeklestirmek i¢in seker pancari islemektedir. Kiitahya Seker
Fabrikasinin giinliik pancar isleme kapasitesi 3.600ton/giindiir.

Sirket faaliyetlerinde Covid-19 pandemi siirecinde 6nemli nitelikte
olumsuz bir yénde etkilenme olmamuistir.

Ihraccinin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Tiirkiye Seker Fabrikast A.S.’nin bagh ortakhigi iken Ozellestirme
Yiiksek Kurulu'nun 27.06.2003 tarih ve 2003/40 sayili Karan ile
ozellestirme programina alinan Sirket’in, Ozellestirme Idaresi
Baskanliginca degistirilenresas sozlesme 07.01.2004 tarihinde tescil




edilmis olup Kiler Holding, Torunlar Gida ve S.S. Kiitahya Pancar

Ekicileri Kooperatifi ortaklari arasinda yer almaktadir.

is buizahname tarihi itibariyle Sirket'in pay sahipligi yapisi
asagidaki sekildedir:
Ortagin Ticaret I : o
Unvany/ Ads Soyadi Nominal Pay (TL) Pay (%)
Aziz Torun 690.000,00 1:S
Mehmet Torun 690.000,00 1.5
Nahit Kiler 690.000,00 1.5
Umit Kiler 690.000,00 1,5
Torunlar Gida Sanayi .
Ticaret A.S. 17.782.531,00 38.66
Kiler Holding A.S. 17.782.531,00 38.66
Kiitahya Pancar .
Ekicileri Kooperatifi 7.674.938,00 16,63
TOPLAM 46.000.000,00 100,00

ihragginin yonetim hakimiyetine dogrudan veya dolayli olarak sahip
olan tek bir gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir. Yukarida 19.1
numarali bolimde yer alan tabloda belirtildigi sekilde Sirket’in
yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi
bulunan A, B ve C Grubu nama yazil paylarin dogrudan ve dolayl
olarak sahipleri olan Aziz Torun, Mehmet Torun, Nahit Kiler ve
Umit Kiler’in higbiri Sirket sermayesini temsil eden paylarin veya oy
haklarinin %5 1’ine tek basina sahip olmadig i¢in tek bagina y&netim
hakimiyetine de sahip degillerdir.

A. B ve C Grubu pay sahipleri arasinda Sirket’in kontroliine iliskin
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

B.6

75 tazran 2021

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesi A, B, C ve D Grubu paylar olmak iizere dort pay
grubuna boltinmiistiir. Sirket’'in  46.000.000 TL’lik sermayesi,
¢ikarilmis sermayenin %3’iine tekabiil eden 1.380.000 TL nominal
degerli 1.380.000 adet A Grubu nama yazih, %3’iine tekabiil eden
1.380.000 TL nominal degerli 1.380.000 adet B Grubu nama yazili,
yaklasik %15,23’line tekabiil eden 7.006.003 TL nominal degerli
7.006.003 adet C Grubu nama yazih. yaklasik %78.77 sine tekabiil
}den 36.233.997 TL nominal degerli 36.233.997 adet D Grubu
hamiline yazili paylara ayrilmistir.

A Grubu nama yazili paylardan 690.000 adedi Aziz Torun’a ve
690.000 adedi Mehmet Torun’a, B Grubu nama yazih paylardan
690.000 adedi Nahit Kiler’e ve 690.000 adedi Umit Kiler’e aittir. C
Grubu nama yazih paylarin ise 2.881.232 adedi Torunlar Gida’ya,
2.881.232 adedi Kiler Holding’e ve kalan 1.243.539 adedi ise
Pancar Ekicileri Kooperatifi'ne aittir.

Sirket’in dolayli pay sahipliginde ise Aziz Torun'un %20.08,
Mehmet Torun’un %20.82. Nahit Kiler'in %14.20, Umit Kiler

www. kile olmng com.ir

%14.20 pay sahipljgi bulunmaktadir.




ihragemin hakim
ortaklarimin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihra¢cinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihracgiy:
kontrol edenlerin

Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Segimi
ve Gorev Siresi” baslikli 10. maddesi uyarinca TTK ve sermaye
pivasasi mevzuati hitkiimlerine uymak kaydiyla, 7 (yedi) iyenin
biri A Grubu hissedarlarin: biri B Grubu hissedarlarin. biri de C
Grubu hissedarlar arasinda veya onlarin gosterdigi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir. A, B ve C Grubu nama
yazili pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek
yonetim kurulu iiyeleri, bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden
olacaktir.

Sirket'in Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghkh 15. maddesi
uyarinca her bir A, B ve C Grubu pay sahibine 5 (bes) oy hakk:
verir. Her bir D Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

D Grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

ihragginin yonetim hakimiyetine dogrudan veya dolayh olarak sahip
olan tek bir ger¢ek veya tiizel kisi bulunmamaktadir. Yukarida 19.1
numarali bolimde yer alan tabloda belirtildigi sekilde Sirket’in
yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi
bulunan A. B ve C Grubu nama yazih paylarin dogrudan ve dolayh
olarak sahipleri olan Aziz Torun, Mehmet Torun, Nahit Kiler ve
Umit Kiler'in higbiri Sirket sermayesini temsil eden paylarin veya oy
haklarinin %51 ine tek basina sahip olmadigi igin tek bagina ydnetim
hakimiyetine de sahip degillerdir.

isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
75 tairan 2071 kaynag hakkinda
bilgi
P
’ Secilmis finansal 31/12/2020  31/12/2019] 31/12/2018
bilgiler ile Dinen Varhklar 238.663.319| 190.819.484 | 142.967.521
ihrageinin -Nakit ve nakit benzerleri 164.880.067 | 115.850.704| 53.107.951
-Ticari Alacaklar 1.956 1.067 6
finansal _Stoklar 71.522.269| 60.062.289| 63.103.253
durumunda ve Duran Varhiklar 592.450.511|  15.902.290 | 18.526.322
faaliyet -Maddi Duran Varliklar 391618550 11.356.656| 14.300.338
sonuglaringa Fatiron Amacl) 200.774.490 67.810 67.810
Gavrimenkuller
Aktif Toplam $31.113.830 | 206.721.774 | 161.493.843
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
-Finansal Borglar 8.787.000 6.375.352 7.073.968
_Ticari Borclar 120.673.516| 79.540.544] 54.456.693
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
-Finansal Borglar - - -
Ozkaynaklar 569.852.997 | 104.223.594| 89.052.043
T na Cr takliga At 569.852.997| 104.223.504| 89.052.043
b) Azinlik Paviari - - -
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numarasi (ISIN)
dabhil tiir ve
gruplarina
iliskin bilgi

Briit Kar/Zarar 44.593.046 37.768.034 | 26.290.167
Faaliyet Kar/Zarar 30.688.361 30.525.120| 11.732.760
sHrdrdiion Fadliyetlcy 31.275.117|  34.633.788| 18.564.794
Dénem Kari/Zarari
Diénem Karmm/Zararinmn
Dagilimi
- Azinlik Paylari - - -
- Ana Ortaklik Paylari 31.275.117 34.633.788 | 18.564.794
Pay Basina Kazan¢/Kayip 0.68 0.75 0.40
B.8 | Se¢ilmis 6nemli Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve Sirket’in kar tahmini ve beklentisi bulunmamaktadir.
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer Denetim raporlarinda olumlu gériis disinda mevcut olan bir husus
alan finansal yoktur.
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | Ihragemin isletme | Yoktur
sermayesinin
meveut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 | Ihrac edilecek ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul'da islem gérecek sermaye piyasasi
ve/veya borsada | araci Sirket’in sermayesini temsil eden paylardir. S6z konusu
islem gorecek paylarin  ISIN  numarasi  isbu [zahname tarihi itibariyle
sermaye piyasasi | belirlenmemistir.
aracinin menkul
A kiymet
i tanimlama

Sermaye piyasasi
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Lirasi olarak ihrag cdi!ecﬁﬁti N

ihrac edilmis ve

Izahname tarihi itibariyfe./sirket’in cikarilmig sermayesi
T

46.000.000 T}Z olup, bu maye her biri 1.00 TL nominal




tamamen
odenmis pay
sayisi ile varsa
bedeli tam
odenmemis pay
sayisi

Her bir paym
nominal degeri

degerde toplam 46.000.000 adet paydan olugsmaktadir. Bu
sermayenin tamami ddenmistir.

C.4 | Sermaye piyasas: | Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine
aracinm asagidaki haklar saglamaktadir:
sagladigi haklar | , : :
hakkinda bilgi Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nin 19. maddesi)
* Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. maddesi)
= Satma Hakk: (SPKn'nin 27. maddesi)
» Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK nin 507. maddesi)
= Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn'nin 19. maddesi)
» Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn'nin 29, 30,
TTK’ nin 414, 415, 425, 1527. Maddeleri)
* Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK nin 434. maddesi)
* Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn'nin 14. maddesi,
TTK nin 437. maddesi)
» iptal Davasi Agma Hakk: (TTK nin 445-451, SPKn'nin 18/6,
20/2. maddeleri)
* Azinlik Haklar (TTK nin 411. 412, 439. maddeleri)
= Ozel Denetim isteme Hakki (TTK nin 438. maddesi)
Halka arz edilen paylar herhangi ek bir hak tanimamaktadur.
C.5 | Sermaye piyasas: | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul'da islem gérecek paylar

aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

e tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
ngel olacak herhangi bir kayit

iizerinde paylarin dey
haklarimi  kullanma
bulunmamaktadir.

Halka arz edilen
sermaye piyasasi

arac¢larimin
borsada islem
gormesi icin

bagvuru yapihp

yapllun?d.tgl\veya
Yapi

25.05.2021 tarihinde basvuru yapilmistiisg Ancak, halka arz edilen
paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem
gorebilmesi. Borsa Istanbul mevzuatimin ilgili  hikiimleri
cercevesinde Borsa Istanbul Yonetim Kurulu'nun kararina baghdir.

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa‘ﬂ@lju]’aa islem gdérmesi igin




yvapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7

% H fazir an 'ﬂm

Kar dagitim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme'nin Karin Tespiti ve
Dagitimi baslikli 18. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket
kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uygun hareket eder. Sermaye piyasasi mevzuati
cergevesinde borsada islem goren halka agik ortakliklann herhangi
bir kar dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir. Sirket,
04.06.2021 tarihli. 2021/17 sayih Yonetim Kurulu kararinda yer alan
kar dagitim politikasini Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurulda pay
sahiplerinin onayina sunacaktir. Bu politika uyarinca, 2021 mali yih
kar dagitimindan baslamak tizere Sirket'in tabi oldugu TTK, sermaye
piyasast mevzuati, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gore
dagitilabilir karin tamami her y1l dagitilacaktir. Kar payi, nakit veya
karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay
olarak da dagitilabilir. Ancak, 2021 mali yili kar dagitimindan
baslamak iizere, TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diger
mevzuat ve diizenlemeler cergevesinde hesaplanan dagitilabilir
donem karmin, Sirket nakit akisi ve nakit durumunun el verdigi
azami oraninin nakit olarak dagitilmasi esastir. Ortaklardan Kiler
Holding A.S. ve Torunlar Gida San. Ve Tic. A.S., anilan yonetim
kurulu kararindan sonra yapilacak ilk genel kurulda bu politikanin
kabulii yoniinde oy kullanacaklari yoniinde yazili taahhiit
vermislerdir.

“5C
2.D

[ ’/'?-\ 2,
sl
ﬂ,’

z o)
e ]
S a7

o
Plyas
14 N1

ra

L=y

D—RISKLER

Thragqiya,
faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda

“»

Sirketin etki altinda kalabilecegi riskler; ihraggiya ve faaliyetlerine
iliskin riskler ve Sektore iligkin riskler olarak iki ana grupta
degerlendirilebilir.

a) Ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirketin ana faaliyet konusu olan seker iiretimini gergeklestirmek i¢in
gerekli olan seker pancari temini tedarikgilere yani seker pancari
iireticilerine bagh olup, ciftgilerin akdi yiikiimliiliiklerini yerine
getirememeleri veya pancar iretim sozlesmesinde belirtilen
miktardan eksik olarak yerine getirmeleri, Sirket'in faaliyetleri
iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Seker pancari fiyatlari her yil. seker fabrikasi isleten gergek ve tiizel
kisiler ile iireticiler ve/veya temsilcileri arasinda varilan anlagmaya
gore belirlenir. Pancar fiyatlarinda meydana gelen artiglar her zaman
seker fiyatlarina yansitilamamaktadir. Bu durum da Sirket’in karlihigi
finansal ve ogcrasyone] faalivetleri kapsaminda olumsuz sonuglara

Ka




neden olabilir.

Onemli miisterilerin finansal durumlarmin  kotiilesmesi  ve/veya
lilkenin ticari faaliyetlerindeki gerileme gibi nedenler Sirket’in lirlin
satislarinda gecikmelere sebep olabilir.

Seker pancari iiretimi, tiim tarim iriinlerinde oldugu gibi: iklim ve
nitelikli tiretim ham madde ve ekipmanlarina baghidir. Olaganiistii
iklim kosullari, sel, deprem gibi doga olaylan ve olaganiistii haller
(forsmajor). seker pancari iiretiminde verim disiikligiine neden
olabilir.

Sirket'in retim faaliyetleri Kiitahya Seker Fabrikasinin tam
kapasitede ve verimli galismasina baghdir. Uretim tesisinde meydana
gelebilecek biiyiik kazalar, iiretim tesisinde meydana gelebilecek
uzun siireli duruslar, yurt disinda temin edilecek ekipman yedek
parca temininde yasanabilecek gecikmeler Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz olarak etkileyebilir.

Yatirnmlardan elde edilecek sonuglarin istenilen zamanda ve
biiyiikliikte gerceklesmemesi de Sirket’in faaliyetlerini ve mali
performansini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in satis gelirleri ve Sirket’in operasyonel nakit akislari,
mevsimsel dalgalanmalara baghdir.

Sirket, cahsan istihdami ve toplu is sozlesmesi kapsaminda
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyecek risklerle karsilasabilir.

Sirket ilgili kanun ve yonetmeliklere uymadig: takdirde, idari para
cezalarina maruz kalabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilecek gevre, saghk ve giivenlik riskleri ile karsi
karsiya kalabilir.

Sirket aleyhine gesitli sebeplerle dava agilabilir ve dava sonuglarinin
oJumsuz olmasi durumunda sirket i¢in yaptirim riski dogabilir.

Sirket karsi karstya kaldig tim risklere kars: sigorta yaptiramayabilir
ve sigorta ile teminat alinmamus kayiplara maruz kalabilir.

Sirket'in faaliyetleri, ham madde ve iiriinlerin tasinmasi kapsaminda
nakliye bedellerinin yiikselmesi ve tasimacilik aginda yasanabilecek
aksakliklar sebebiyle olumsyzydnde etkilenebilir.




Biiyiime planlarinin gergeklesmemesi ve yatinmlardan elde edilecek
sonuglarin istenilen seviyede olmamasi durumunda Sirket’in
faaliyetleri ve mali performansi olumsuz sekilde etkilenebilir.

is kazalari Sirket faaliyetinde gegici is durmalarina yol acabilir,
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket'in faaliyeti i¢in Onem arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler,
kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket, iligkili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam edecektir.
Sirket, gesitli  faaliyetleri alt  yiikleniciler —aracih@ ile
gergeklesmektedir, bu durum alt yiiklenicilerin gergeklestirdikleri
eylemler sebebiyle Sirket'in de sorumlu olmasi durumuna yol
acabilecektir.

b)Sirket’in i¢inde bulundugu sektire iliskin riskler:

Sektoriin en biiyiik sirketi olan Tiirkseker’in kamu ortakhgi olmasi ve
karlilk politikasini ikinci planda tutmasi, Sirket’in faaliyetleri
tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Seker iiretim ve satiginda sektdrdeki diger firmalarca tercih edilecek
satis politikalar1  Sirket’in faaliyetleri {izerinde etkili olabilir.
Sektordeki seker iireten sirketlerin yiiksek iskontolu satis politikasi
benimsemesi Sirket’in karliligi {izerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

Seker sanayiinde ham madde olarak gseker pancarinin yani sira
iiretimde kullanilan ana maddeler ve ekipman yedeklerinin
yurtdigindan temin edilenleri doviz kurlarindaki dalgalanmalardan
direkt etkilenmektedir. Bu durum iiretim maliyetleri {izerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

Sektérde seker iiretimi, devletin belirledigi kotalara gore
ygpilmaktadir. Sektorde pancar sekerinin payr %97.5 nisasta bazli
s¢kerin (NBS) pay1 %2.5 tur. NBS’nin etkin bir denetim yapiimamasi
urumunda kota disi iretilerek piyasaya siiriilmesine ve pancar
sekerine olan talebin azalmasina ve seker satis fiyatlarimin diigmesine
sebebiyet verebilmektedir. 05.06.2021 tarih ve 31502 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Seker Kotalarmin Diizenlenmesi ve
Uygulanmasina Iliskin  Yénetmelik™ kapsaminda ‘NBS i¢in
belirlenecek toplam A kotasi, iilke toplam A kotasinin %S5’ini
gecemez. Cumhurbaskani bu orani %50’sine kadar arttirmaya.
%50 sine kadar eksiltmeye yetkilidir.” hilkmii yer almaktadir. Ancak
T.C. Tarim ve Ormyg}n Bakanh$i tarafindan 07.07.2021 tarihinde
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yapilan basin agiklamasina gore, NBS kotalarinin, 20 Mart 2021
tarihli Cumhurbaskani Karar ile iilke toplam kotasinin yiizde 2.5'i
olarak belirlenerek yiizde 50 azaltildig1, ayrica tahsis edilen kotalarin
en az yiizde 50'sinin glukoz olarak kullanilmasi hiikkme baglandigi. 5
Haziran'da yayimlanan yonetmelik ile bu kotalara iliskin yeni bir
diizenleme getirilmedigi beyan edilmistir. NBS kotalarindaki yiizde
2.5'lik kota uygulamasi devam etmektedir. T.C. Tarim ve Orman
Bakanhg tarafindan Sirketimize yapilan sozlii bildirime gére NBS
kotasi Mart ayinda yayimlanan Cumhurbagkani kararinda oldugu gibi
67.500 ton (Ulke toplam A kotasinin % 2.5 olarak) olacaktir. Anilan
yonetmelik ¢ok yeni tarihli yiiriirlige girmis olup uygulamasina
iliskin gesitli belirsizlikler sz konusudur ve getirilen yeniliklerin
sektordeki sirketler agisindan hangi sonuglari dogurabilecegi hentiz
net olarak tespit veya test edilmis degildir; bu itibarla yonetmelikteki
diizenlemelerin bazi yonleri ile seker sektdriindeki sirketlerin
karliligin1 olumsuz yénde etkilemesi s6z konusu olabilecektir.

Seker tilketiminin saghga zararlan ile ilgili medyada yayginlagan
haberler ve yorumlar, seker tiiketim egiliminin azalmasina sebep
olabilir.

Nakliye bedelinin yiiksek olmasindan dolayi miisteriler cografi olarak
Sirket’e yakin bolgelerde bulunmaktadir. Miisterilerin tedarikgilerini
degistirmeleri halinde. yeni miisterilerin bulunmasi zaman kaybi
olusturabilir. ~ Bu  durum,  Sirket'in  karliigini  olumsuz
etkileyebilecektir.

AB’'de piyasay1 dogrudan etkileyen ve neredeyse 50 yil boyunca
tiretimi simirlandiran seker kotasi uygulamasi, 30 Eyliil 2017 tarihi
itibariyle  kaldinlmigtir. Benzer bir egilimin Tiirkiye'de de
uygulanmasi seker sektdriinii olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Sjrket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisikliklerden, tabi

oldugu her tiirlii vergi oranlarindaki artiglardan, vergi denetimleri ve

vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir. Sirket ayrica SPK denetimi
Itindadir ve SPK’'nin cezai yaptirimlarina maruz kalabilir.

Ulkenin ekonomik durumunun bozulmasi ya da ulusal mevzuatta
degisiklik olmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilir.
Sirket, bu iilkelerden kaynakl risklere maruz kalinabilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk

faktorleri
hakkinda hilgi

e Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’'da islem gérmesi
planlanan paylar fiyat ve islem hacmi bakimindan dalgalanmalara
maruz kalabilir.

o Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir kar
olusamayabilir veya dagitilabilir kir olugsa bile Sirket gelecekte
kar pay1 6demeyebilir. 7
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e Tiirk Lirasimin degerindeki ortaya ¢ikabilecek dalgalanmalar,
paylarin piyasa degerini Sirket tarafindan yapilan kar dagitimini
Tiirk Liras1 disinda baska bir para birimine ¢evrilmesi durumunda
pay degerini ciddi bir sekilde etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E:l

Halka arza
iliskin
ihragginin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin, halk arzdan 241.500.000 TL
tutarinda gelir elde etmesi planlanmaktadir.

Halka arz sadece ortak satisi yoluyla yapilacaktir. Sirket. Halka Arz
Eden Pay Sahipleri'nin mevcut paylarinin halka arz kapsaminda
satilmasi sebebiyle herhangi bir halka arz geliri elde etmeyecektir.
Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin 280.000 TL, MKK
iiyelik iicretinin 46.000 TL. reklam. pazarlama ve halkla iliskiler
maliyetinin 565.000 TL, olarak, Kurul iicretinin 161.000 TL. aracilik
komisyonunun halka arz fiyati iizerinden hesaplanacak sekilde
4.878.300 TL. hukuki danismanlik maliyetinin 344.000 TL ve Borsa
istanbul islem gorme bagvuru icretinin 46.000 TL olmasi
beklenmektedir.

Bu cergevede, halka arza iliskin toplam maliyetin 6.292.300 TL
olacagi tahmin edilmektedir. Bu tutar iizerinden pay basina maliyet
0,14 TL olarak hesaplanmaktadir.

Talepte bulunan yatirnmeilardan, talepte bulunmak igin zel, bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatiimcilar, bu amagla hesap agmek, hak
ettikleri paylari baska yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya
para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, yetkili
kuruluslar arasinda farklilik gdsteren gesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.

E.2a

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arz ortak satisi seklinde gergeklestirilecek olup Sirket'e
dogrudan nakit girisi olmayacaktir. Halka arzdan elde edilecek
gelirin kullanimi tamamen Kiler Holding A.$.'nin ve Torunlar Gida
San. ve Tic. A.S.'nin tasarrufunda olacaktir.

\

E.3

Halka arza

iliskin bilgiler ve
kosullan

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul'da islem gorebilmesi
iciA Borsa Istanbul'un uygun goriisiiniin almmasi gerekmektedir.

alka arz edilecek paylarin nominal degeri 11.500.000 TL olup,
halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayeye orani %25 olacaktir.

Paylarin halka arz1 Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
"Borsa'da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Y&ntemi"
yontemiyle Borsa Birincil Piyasa'da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Halka arzin
kesin bagslangig ve bitis tarihleri KAP'ta ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzdan pay almak
isteyen yatirimcilarin, satis sii}'esi icinde Borsa'da islem yapmaya
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