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OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Escar Turizm Tasimacilik Ticaret A.$. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablelarin Bafimsiz Denetimi
1)  Simirh Olumlu Gériis

Escar Turizm Tagimacilik Ticaret A.S. nin (“Sirket”) 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablolar
ile 31 Mart 2021 ve 3t Mart 2020 tarihlerinde sona eren iig aylik ara hesap ddnemlerine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablolari, §zkaynak degigim tablolars ve nakit akis tablolan ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorilsiimiize gore, Sinirh Olumlu Gérilsiin Dayanag blitmiinde belirtilen konunun, 31 Mart 2020 dénemine ait
etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki finansal
durumunu ve 31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren iig aylik ara hesap déneminlerine ait finansal performansim
ve nakit akislariny, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS’lere™) uygun olarak tiim &nemli y&nleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir,

2)  Simrh Olumlu Giriisiin Dayanaf

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla tam kapsamli denetim ihtiyac1, Mayis 2021 de belli olmusg, bu ylizden Sirket’in
31 Mart 2020 tarihli stok sayimlarim yapma ihtiyaci olmamistir. Bu nedenle 31 Mart 2020 tarihli finansal durum
tablosunda yer alan stoklarin sayimi tarafimizca gtzlemlenememistir. islemlerin yilksek hacmi nedeniyle stok
miktarii geriye doniik olarak dogrulamak igin yapilacak ¢alismalar pratik olmadigindan yapilamamigtir. Bu hususun
bir sonucu olarak, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla stok tutari ve 31 Mart 2020 tarihinde sona eren {i aylik ara hesap
dénemine ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 8zkaynak degigim tablosu ve nakit akig tablosunu
olugturan unsurlar igin herhangi bir dilzeltme yapilmasinin gerekli olup olmadig tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve Kamu
Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin
bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlari’na (BDS'lere) uygun olarak ylrltiilmiigtir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin
Sorumlulukiar: bsliimtinde ayrintih bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmmsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere
uygun olarak $irket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim
kanitlarinin, sinirh olumlu gorilsiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuating gare kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited {"DTTL") girketini, (ye firma agindaki girketlerden ve iligkili tizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalariin her biri ayri ve bagmsiz birer tizel kisiliktir. DTTL ("Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) mugterilere
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3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
Bnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biltiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde
ve finansal tablolara iliskin g6riisimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir gdriig

bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Kahinti deger hesaplamast

Faaliyet kiralamasina konu varhklarin kalinti degeri, Sirket’in
faaliyet kiralamasina konu araglanmin kiralama siiresi
sonunda elden gikanlmasi sonucu satis maliyetleri
diigiildilkten sonra elde edilmesi beklenen tahmini tutardar.

Sirket kahinti deger hesaplamasimi gegmis satislar ve piyasa
fiyatlarim gtz 6niinde bulundurarak satig ekibinin tecritbeleri
dogrultusunda yapmaktadr.

Faaliyet kiralamasma konu varliklarin finansal tablolar
agisindan Snemii olmasi ve hesaplamanin y&netim tahminine
dayanmasi nedeniyle kalinti deger hesaplamasi kilit denetim
konusu olarak belirienmigtir.

- Sirket’in faaliyet kiralamasina konu varliklarinin
kahinti degerlerinin hesaplanmasina iligkin tahminleri ve
sliregleri ilgili kisilerle goriigiiimils ve tahminlerin
dayandif veriler anlagilmistir.

- Faaliyet kiralamasina konu varhiklarin kiralama stiresi
sonundaki kalinti degerleri kiralama silresi sonundaki
fiili satglarla kargilagtinlarak tahmin edilen kalinti
degerin fiili satigiarla tutarlt olup olmadig1 test
edilmigtir.

- Omeklem segilerek belirlenen tasit araglarinin kalinti
degerleri benzer marka, model ve kilometredeki
tasitlanin piyasa fiyatlan ile karsilasyrilmis ve tespit
edilen kalinti degerlerin iginde bulunulan ekonomik
sartlar isiinda makul olup olmadi§ deferlendirilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket ydnetimi;

finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢efe uygun bir bigimde

sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii ig

kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin deZerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadif siirece isletmenin siireklilii esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolanin hata veya hile kaynakli nemli yanlighk icerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriisimiizii iceren bir bafimsiz denet¢i raporu dilzenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagtmsiz Denetim Standartlart'na ve BDS’lere uygun olarak vyiiriitillen bir bafimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlhighZin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlishklarn, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik Kkararlan etkilemesi makul 6lglide
bekleniyorsa bu yanhslhiklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kuruiu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak ydriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdrilgiimiize dayanak tegkil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykirn beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh &nemli bir yanhghd: tespit edememe riski, hata
kaynakl1 Snemli bir yanhshg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

o  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gdrils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Ydnetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

¢  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in slireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasiin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir, Onemli bir belirsizligin
meveut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gbrils disinda bir gérils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

e  Finansal tablolanin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan pgergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadif
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz $nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 8nemli denetim bulgularim st y&netimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Baimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan {devam)

Bagimsizlhja iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimzi iist ynetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayz.
Aynca bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu dilsiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili nlemleri
iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. '

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracag kamu yararim agacagnin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Volkan Becerik’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.§.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Volkan Becerik, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 14 Haziran 2021
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

31 MART 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatuwrunlar
Ticari Alacaklar
Hiskiti Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar
Diger Alacaklar
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pegin Odenmig Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhiklar

Maddi Duran Varliktar
Binalar
Tagitlar
Demirbaglar ve Diger Maddi Duran Varliklar
Ozel Maliyetler
Faaliyet Kiralamasina Konu Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Gegmiy Dénem
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanss 2021 2020
238.008.272 214.079.140
4 23.214.304 81.873.409
13 78.390.999 -
6 15.021.818 20.966.434
15.021.818 20.966.434
7 959.268 801.103
959.268 801.103
8 112.667.729 102.219.386
9 2.824.302 4.057.652
15 4.929.852 4.161.156
509.244.125 453.867.721
508.816.063 453.432.253
11 16.915.478 17.014.592
11 11.980.610 6.307.202
11 1.411.614 1.337.864
11 - 106.198
10 478.508.361 428.666.397
12 428.062 435.468
747.252.397 667.946.861

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidur.

1



ESCAR TURIZM TASIMACILIK TiICARET A.S.

31 MART 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Dinem Gegmis Dinem
Dipnot 31 Mart 31 Arahik
Referans: 2021 2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikimldlakler 252.908.821 249.645.431
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13 89.147.165 59.166.264
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlan 13 95.777.734 130.131.083
Ticari Borglar 6 48.123.269 45.127.933
HNigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 48.123.269 45.127.933
Diger Borglar 7 3.738.355 1.168.424
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 3738355 1.168.424
Musteri Sazlegmelerinden Dogan Yikitmltlokler 9 6.649 341 6.455.109
Ertelenmis Gelirler 9 4.903.878 196.394
Dénem Kan Vergi Yokomlalogi 22 3.884.563 6.562.100
Kisa Vadeli Kargiliklar 684.516 838.124
Caliganiara Saglanan Faydalara ligkin
Kisa Vadeli Kargiliklar i4 415.603 569.211
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 268913 268.913
Uzun Vadeli YiikiimiGltdkler 277.254.377 235.477.487
Uzun Vadeli Borglanmalar 13 233.004.642 196.339.581
Mugsteri Sozlesmelerinden Dogan Yukomlalukler 9 1.095.868 8431.754
Uzun Vadeli Kargiliklar 756.149 726.144
Calisanlara Saglanan Faydalara Hligkin
Uzun Vadeli Kargliklar I4 756.149 726.144
Ertelenmis Vergi Yikomtalogn 22 42.397.718 37.568.008
OZKAYNAKLAR 217.089.199 182.823.943
Odenmis Sermaye 16 4.910.000 4.910.000
Sermaye Dtzeltme Farklan 16 529.898 529.898
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 8472.117 8.472.117
-Tamimlanmis Fayda Planiar: Yeniden
Olgitm Kayiplan 16 (122.206) (122.206)
-Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artiglart 16 8.594.323 8.594.323
Gegmis Yilar Karlari 168.911.928 90.622.596
Net Donem Kari/(Zarari) 34.265.256 78.289.332
TOPLAM KAYNAKLAR 747.252.397 667.946.861

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2021 VE 1 OCAK - 31 MART 2020 DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimstiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dinem Gegmis Dinem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referans: 2021 2020
Hasilat 17 85.884.753 78.285.046
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (34.844.911) (37.071.864)
Briit Kar 51.039.842 41.213.182
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (3.276.825) (2.825.260)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (761.563) {686.865)
Esas Faaliyctlerden Diger Gelirler 19 1.319.435 389.324
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (522.462) (1.167.831)
Esas Faaliyet Kan 47.798.427 36.922.550
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 20 1.180.408 1.193.003
FINANSMAN GIDERL ONCEST
FAALIYET KARI 48.978.835 38.115.553
Finansman Gelirleri 21 10.565.613 6.613.168
Finansman Giderleri (-) 21 (16.564.919) (17.613.799)
VERGI ONCESI KAR 42.979.529 27.114.922
Vergi (Gideri) / Geliri (8.714.273) (2.734.767)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 22 (3.884.563) -
Ertelenmis Vergi Gideri 22 {4.829.710} {2.734.767)
D{INEM KARI 34.265.256 24.380.155
Pay basina kazang 23 6,98 4,97
DIGER KAPSAML!I GELIRLER / (GIDERLER):
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) - -
34.265.256 24.380.155

TOPLAM KAPSAMLI GELIR{GIDER)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2021 VE 1 OCAK - 31 MART 2020 DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A. Isletme Fasliyetlerinden Flde Edilen Nakit Akislan

Dinem Kan / (Zaran)

Dénem Net Kan/{Zaran) Mutabakat ile ilgili Dlzeltmeler
Amortisman ve [tfa Gideri ile Hgli Dizeltmeler

Kargiliklar ile 1gili Dizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler, net

Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklan ile flgili Duzeltmeler

Tirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplan (Kazanglar) ile
tigiti Dizeltmeler

Duran Varltklarin Elden Cikanlmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) tle llgili Duzeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile llgili Dizeltmeler

Kar (Zarar) Mutabakati 1le gili Diger Duzeltmeler (*}
Istetme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Stoklardaki Artig/Azals ile {lgili Dizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azals ile Hlgili Duzeltmeler

Faaliyetlerle lgili Difer Alacaklardaki Artig /Azals ile llgli Dizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis /Azalisla 1igili Duzeltmeler

Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artig /Azahsla [igili Dozeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile [gili Diger Duzeltmeler

Toplam Dlizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Vergi ddemeleri

Diger Kargiliklara Hiskin Odemeler

B. Yatinm Faaliyeterinden Kaynaklanan Nakit Akiglan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklann Satigmdan

Kaynaklanan Nakit Girigleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikiglan

Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satigindan / Alimindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri / {Cikiglar1), net

Alman Faiz

Diger nakit girisleri/cikiglan

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri / (Cikiglari)

Odenen Faiz

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit
ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Yabanc Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/(Azalig) (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)
{*) Faaliyet kiralamasina konu varliklanin elden gikartlmasindan kaynaklanan kayiplar/kazanglar ile ilgili ddzeltmelerdir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Gegmiy Dnem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referansy 2021 2020
34.265.256 24.380.155
10-11-12 822.694 589.399
211.626 1.016.203
20-21 14.760.407 8.656.728
(9.970.702) 7.681.815
- (2.286.949)
20 (670.261) {730.488)
22 8.714.273 2.734.767
17 (18.450.042) (13.399.719)
8 (10.448.343) (2.190,732)
6 5.877.703 (2.192.925)
306.490 3.691.377
2.978.019 (26.475.712)
7.723.760 2.278.447
17.317 238.569
1.872.941 {20.389.220)
36.138.197 3.990.935
22 (6.562.100) -
14 (268.316) (110.994)
29.307.781 3.879.941
1.694.279 955.182
11-12 (7.381.152) (95.405)
(31.391.922) (6.658.506)
20 510.147 462.515
(68.420.297) (20.585.507)
(104.988.945) (25.921.721)
31.062.705 1.310.488
{14.040.646) {3.984.904)
17.022.059 (2.674.416)
(58.659.105) (24.716.196)
4 81.873.409 77.630.113
4 23.214.304 52.913.917

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarnin ayrilmaz bir pargasidir.
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

31 MART 2021 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Escar Turizm Tasimacthik Ticaret A.$. (“Escar” veya “Sirket”) 4 Temmuz 2001 tarihinde kurulmugtur. $irket tncelikli
olarak her marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini ylirittmektedir.

23 Haziran 2008 itibariyla, Sirket CNT Turizin Tasimacilik Pazarlama Ticaret A.$.’nin (“*Bagh Ortaklik™) kurulusu
sirasinda hisselerin %87'sini alarak ortak olmugtur. Sirket, 31 Aralhk 2015 tarihine kadar Bagh Ortaklig: ile birlikte
“Grup” olarak adlandiriimigtir. 25 Ocak 2012 tarihli y6netim kurulu karar ile Grup’un bagh ortag (“Standard Filo
Kiralama A.$.”), “CNT Turizm Tagimacilik Pazarlama Ticaret A.S.” olarak unvan degigiklifinde bulunulmugtur ve
Escar'in Bagl Ortakhidina ortakhi1 %96°ya yiikselmistir. 1lgili bagh ortaklik, her marka motorlu aracin (otomobil ve
hafif ticari araglar) glinlilk arag kiralama hizmetini 1 Haziran 2018 tarihinde kadar yliriitmUgttir.

Escar Turizm Tasimacilik Ticaret A.S.’ye ait tescilli marka olan Central Rent A Car adi altinda faaliyet gisteren
ginlik arag kiralama hizmet igletmesi Tirk Ticaret Kanunu hitktimleri ve 5520 Sayiti Kurumlar Vergisi Kanunun 19
ve 20’inci maddelerine gre kismi bélinme yapilmak suretiyle yeni kurulan girkete 1 Haziran 2018 tarihinde devir
olmusgtur. Yeni kurulan girketin 5 Haziran 2018 tarihinde 3. gahislara hisse devri yapilmig ve Sirket’in glinlik arag
kiralama operasyonu sonlandirilmigtir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket toplam 4.346 araca sahip olup faaliyet kiralamasinda kullanilan araglann sayist
3.432 adet olup (31 Aralik 2020: 3.434 adet). Sirket’in genel merkezi Istanbul’da olup 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
57 personeli bulunmaktadir (31 Arahik 2020: 55).

Sirket’in kayith adresi agagidaki gibidir:

Papirus Plaza Merkez Mahallesi Ayazma Caddesi
No: 37 Kat :4 34406
Kagithane/Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmas::

Finansal tablolar, ybnetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Haziran 2021 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmigtir.

2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar

2,1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Finansal tablolar gercege uygun deZerinden gdsterilen kesin taahhit finansal riskten korunma araglar1 ve binalar
diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen
tutarin gergefie uygun degeri esas alinmaktadur.

Finansal tablolanin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaniyla raporlanan varliklar ve yitkiimlaltklerin tutarlarim, garta
bagli varliklarin ve ylikiimliiliiklerin agiklanmasint ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarni
etkileyebilecek tahmin ve varsaymmlarin kullamlmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket
yUnetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayunlardan
farklilik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiik@imlolitklerin kay:th degerinde tnemli
dizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlara Not 3’te yer verilmistir.

2.1.2 Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, $irket'in finansal tablolar: dnceki donem!le
kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmal1 bilgiler gerekli gorilldtifiinde yeniden simflandirilir ve dnemli farklihklar agiklanir.

2.1.3 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablosu faaliyette bulundufu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Turk Liras1 (*“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.



ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

31 MART 2021 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam1)

2.1.4 Yilksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyannca, Trkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun clarak finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamugtir.

2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyam

{lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurului’'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hilkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlann Kurumu (“KGK”) tarafindan yilriirliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmugtur.

2.3  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye donlik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenmektedir. 31 Mart 2021 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda kullanilan muhasebe politikalar, ge¢mis déneme ait finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda kullanilan
muhasebe politikalar ile tutarlidir.

2.4  Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ybnelik olarak
uygulanir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye donlk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden
diizenlenir. Cari ddnemde tespit edilen herhangi bir hata veya tahminlerde depisiklik bulunmamaktadir.

2.5  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2021 yihindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gdsterge Faiz Orant Reformu - 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler igeren Gdsterge Faiz Orani Reformu - 2. Agama’daki
degigiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢bztim getirmekte olup, korunma muhasebesinin
haktimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Orani Reformu uyannca korunma muhasebesinin sona erdirilmesine gerek
olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oran1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan kaynaklanan ve isletmenin maruz
kaldig1 risklerin niteligi ve kapsami ile igletmenin bu riskleri nasi! yonettigi ve isletmenin alternatif gosterge faiz
oranlarina gegisi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme ve igletmenin bu gegis slirecini nasil ybnettifine agiklik
getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolan Ozerinde Onemli bir etkisi bulunmadigim
degerlendirmigtir.



ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak ifade ediimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIN ESASLAR (devam1)

2.5  Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devamu)

b) Henilz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yirlirlife girmemis agagidaki standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen asagtdaki degisiklik ve
yorumlar henfiz uygulamamugtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degigiklikler) Yiikiimbitiiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimas:

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve'yve Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRSlere lliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapian Degigiklikler

2018 - 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Hiskin Gegici Muafiyet
Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19'la ligili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran

2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ytikiimltliklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢lilmesini gerektirir ve tiim sigorta s8zlesmeleri
i¢in daha dtizenli bir 8l¢ilm ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde tutarly, ilkeye dayali
bir muhasebelegtirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta Stzlegmelerinin
yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yakiimididklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasy

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
ylikimltliklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandirilmas:
gerektigi ile ilgili girketlerin karar verme stirecine yardunci olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarl olarak
uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yilhk hesap
dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini nemli Slgtide degistirneden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referans: glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmas: suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar
Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varlifin ytnetim tarafindan amaglanan kogullarda ¢aligabilmesi igin gerekli yer ve
duruma getirilirken tiretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden digtimesine izin

vermemekte ve bu tilr satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kir veya zarara yansitilmasin: gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.



ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yeni ve Revize Edilmis Tdrkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

b) Heniiz yUriir]upe girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajlh Sdzlesmeler — Sézlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37'de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sozlesme olup olmadigmin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen stzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sbzlesmeyi yerine getirmek igin
katlamlan degisken maliyetlerden hem de sbzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden
dagitilan tutarlardan olugtugu hitktim altina alinmigtir,

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulamir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS'lere Hliskin Yillik lyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS | Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin Itk Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS !'de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baglayan bagh ortakliga, varhk ve ylikimlliklerinin Slglimine iliskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar: da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmigtir,

TFRS'lere lliskin Yilhik lyilestirmeler 2018 — 2020 (devam:)

TFRS 9 Finansal Araclar’'da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal ylikumlaltgdn bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan
ticretlere iliskin agiklik kazandinlmigtir. Borglu, bagkalan adina borglu veya alacakli tarafindan ddenen veya
alinan Gcretler de dahil olmak tizere, borglu ile alacakh arasinda $denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faglivetler'de Yapian Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya déhil edilmemesini gerektiren htktim ¢ikarilmigtir.
Degisiklik standardin ilgili hitkiimlerini TFRS 13 hilk@imleriyle uyumlu hale getirmigtir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 4!’e yapilan degisiklikler | Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasimna liskin Gegici Muafiyet Stresinin Uzatiimast

TFRS 17'nin yortrlik tarihinin 1 Ocak 2023 e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iligkin
gegici muafiyet siresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19*la Hgiti Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyaziar

Kamu G8zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) Haziran 2020’de yaymmlanan ve kiractlarin kira
tdemelerinde COVID-19 sebebiyle tanmnan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadigim
belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19 'la ligili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran
2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyaziar-TFRS 16°ya Hiskin Degigiklikler'i yayumlamgtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Yeni ve Revize Edilmig Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan (devami)

b) Heniiz yiriirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilglli Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyaziar (devami)

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylagtirict uygulama kira 8demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlan sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin nemli olmas) nedenleriyle, KGK kolaylagtirict uygulamanin
kullanilabilecegi stireyi bir yil uzatmigtir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu standart, degisiklik ve iyilegtirmelerin $irket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

2.6  Onemli Muhasebe Politikatarimin Ozeti

fligkili taraflar
lliskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan igletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme ilzerinde kontrol veya musterek kontrol gilcline sahip olmasi durumunda,

{ii} raporlayan igletme Uizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhiginin kilit ydnetici personelinin bir tiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortakltk ve
diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Qiyesinin) istiraki ya da is ortaklif
olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de aym bir ligtinct tarafin iy ortaklif1 olmas: halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tigtincil bir igletmenin i§ ortaklig1 olmas ve diger isletmenin séz konusu figincil igletmenin
istiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan iletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢ahiganlarma iliskin
olarak igten ayrilma sonrasinda saflanan fayda plinlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kii tarafindan kontrol veya migtereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme tzerinde dnemli etkisinin bulunmas: veya stz konusu
isletmenin {ya da bu isletmenin ana ortakliinin) kilit ydnetici personelinin bir tiyesi oclmasi halinde.

fligkili tarafla yapilan iglem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarn, hizmetlerin ya da
yik(imliilitklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadiFina bakilmaksizin transferidir (Dipnot 5).

Stoklar

Faaliyet kiralamasindan ddnen araglar stoklarin altinda siniflanmaktadir. Ayrica sifir olarak alinmig ancak kiraya
heniiz verilmemis olan araglar da stoklar altinda bulunmaktadir. Stoklar, elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir
degerin ddgtik olans ile degerlenir. Stoklann maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, ddnistiirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stok maliyetlerinin belirlenmesinde
birebir maliyet ytntemi kullamlmaktadir. Stzlesme siiresi tamamlanan faaliyet kiralamasina konu edilmig araglar
stzlesme sona erig tarihi itibariyle net defier degerleri (izerinden faaliyet kiralamasina konu varliklardan stoklara transfer
edilmektedir. Net gergeklesebilir deger, isin normal akigi iginde tahmini satig fiyatindan tamamlama maliyeti ve satis
gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminm indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 8).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}
2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Faaliyet kiralamasmna konu varliklar

Faaliyet kiralama iginde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipliligi kiraya verendedir. Motorlu
tagitlan kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varltklar maliyetlerinden dogrusal ydntemle hesaplanan
amortismanin distriilmesiyle kayitlara alinir. Amortisman, varliklarin kalinti degeri digildikten sonra, satin alma
gliclne getirilen, tahmini ekonomik dmirlerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir (Dipnot 10). Faaliyet
kiralamasina konu varliklarin tahmini ekonomik 8mirleri kiralama stresi kadardir. Faaliyet kiralamasina konu
varliklarin kalinti degerleri raporiama tarihi itibariyla kayith degerlerinden yttksek oldugu durumlarda amortismana
tabi tutar gok ditsik ya da hi¢ olmamaktadir. Bu durumda dénem amortisman giderleri dlisik tutarlarda kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamada kullanilan varliklarin amortismana tabi miktari maliyetten kiralama stiresinin sonunda beklenen
piyasa degerinden hesaplanan kalinti degerinin dilglilmos halidir. Kalint1 degeri, $irket’in ekonomik 8mfr sonunda
satig maliyetleri distldikten sonra elde edecegi tutardir. Kalinti degerler ilk basta tahminlere géire kaydedilir. Kahiati
degerlerinin gergeklegmesi Sirket’in uygun piyasa kosullarinda araglan satabilmesine baghdir. Sirket Yonetim'i
kalint: deger kayitlarini en az yilda bir olmak tizere periyodik olarak gézden gegirip gincellemektedir.

Faaliyet kiralamasinda kullanilan varliklarin satigindan dogan kar ve zararlar kar veya zarar tablosuna yansitihir ve
hasilatin altinda muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasina konu varhklarin tamirinden doan zararlar kar veya zarar
tablosuna yansitilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para {slem ve Bakiveler

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmugtur. [sletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket’in gegerli para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmigtir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen
iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yitkimlitlikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Trk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal clmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 8lglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan, olustuklari dsnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

Maddi duran varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimnda tutulan binalar, yeniden degerlenmis
tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden
sonraki ddnemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger dugstklugn distlerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden dnemli farklihk gostermeyecek
sekilde diizenli araliklarla yapilir.

Stz konusu binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir.
Yeniden degerleme sonucu olugan deger artist, maddi duran varlikla ilgili daha dnceden kar veya zarar tablosunda
gosterilen bir deger diisuklugunin olmasi durumunda dncelikle sbz konusu deger diisikli3u nispetinde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Bahse konu binalann yeniden degerlemesinden olugan defier degerindeki azalis, sbz konusu
varhgn daha 6nceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir

Yeniden degerlenen binalarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul
satildiginda yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamus karlara transfer edilir. Varhk bilango
disi birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varhiklar (devami)

Makine ve ekipmanlar, demirbaglar, tagitlar, diger maddi duran varhiklar ve dzel maliyetler maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve birikmis deger dgiiklikleri dugtildikten sonraki tutar (izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen faydali Smiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmilr, kalinti deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden g¢ikanldiginda veya kullamm ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) digt birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya kayip satig hasilat ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Dipnot 11).

Maddi duran varliklarin yaklagik faydal: dmirleri agagida belirtilmigtir:

Binalar 50 yil
Tagutlar 5 yul
Demirbaglar 5yl
Diger maddi duran varliklar Iyd
Ozel maliyetler 8 yil

Maddi Duran Varhklar ve Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Digikligi

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger dusbklugi olup olmadigim belirlemek igin maddi olan ve olmayan
duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger ditsikl0gi olmasi durumunda, deger digtkl0gt tutarinin
belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutan 6lgOlir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin
dlgulemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanlabilir tutarini dlger. Makul ve tutarli
bir tahsis esasi belirlenmesi halinde girket varliklan nakit yaratan birimlere dagiilir. Bunun miimkin olmadif
durumlarda, Sirket varliklari makul ve tutarh bir tahsis esasinin belirlenmesi igin en kigtik nakit yaratan birimlere
dagitilir.

Siiresiz ekonomik dmril olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger dustkluga gostergesi olmas: durumunda deger distkligi testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varlizin veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri diisilmilg gergege uygun degeri ile kullanim degerinden yitksek
olamdir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin
bugtinkil degeridir. Kullamm degerinin hesaplanmasinda mevcut dénemdeki piyasa degerlendirmesine gére paranin
kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga dzgi riskleri yansitan vergi
brcesi iskonto orani kultanilir.

Bir varligim (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden distk oldugu durumlarda,
varhgin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanuabilir tutarina indirilir. ligili varligin yeniden
degerlenen tutarla dlgillmedigi hallerde deger disiikligd zarar dofrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger dugiiklig zarari yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deper disuklogh zararinin sonraki donemlerde iptali stz konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazamilabilir tutar igin yeniden glincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin nceki dénemlerde varlik igin deger
dilgtikltgt zararinin aynilmamis olmasi durumunda ulagacagi defter degeri agmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis
bir tutar lzerinden gosterilmedikce, deer dagitklugd zararma iligkin iptal iglemi dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varlifin deger diistklugt zararinin iptali, yeniden degerleme artig1 olarak
dikkate alinir.
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{Tutarlar aksi belirtitmedikee Tark Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmistir.)
2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Riskten korunma muhasebesi

Sirket, riskten korunma islemi baglangicinda riskten korunma arac: ve riskten korunan kalem arasindaki iligkinin yan1
sira risk yonetim hedefleri ve gesitli riskten korunma islemleri gergeklestirmeye iligkin stratejisini dokitmante eder.
Sirket, hem riskten korunma iglemi baglangicinda hem de diizenli araliklarla riskten korunma iglemlerinde kullanilan
riskten korunma araglarmin riskten korunan kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiksek
duzeyde etkili olup olmadiklarina iliskin degerlendirmesini de belgeler.

Gergege uygun deder riskinden korunma

Sirket, faaliyet kiralama hizmeti saglama taahhOtlerine iligkin olugan yabanci para cinsinden faaliyet kiralama
alacaklarindan (riskten korunan kalem} kaynaklanan kur riskini yabanci para cinsinden kredileriyle (riskten korunma
arac1) koruma altina almaktadir. Riskten korunan kalemdeki kur riski kaynakh gergege uygun deger degisiklikleri
bilangoda aktif ya da pasif olarak “Riskten korunma amagh tilrev araglar” hesabinda, kar veya zarar tablosundaki
finansal gelir ve giderler bbltimiinde belirtilen ilgili kar ya da zararlan ile birlikte muhasebelestirilirler. Riskten
korunan kalemdeki gercege uygun deger degisiklikleri ayrica kar veya zarar tablosunda finansal gelir ya da gider
olarak kaydedilir.

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket TFRS 15 “Musteri Stzlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda agagida yer alan bes asamali model
kapsaminda hasilati finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

Miigteriler ile yapilan stzlesmelerin tanimlanmasi
Stzlesmelerdeki edim yiiktimltliklerinin tanimlanmasi
Sdzlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

fslem bedelinin edim ylkimliltklerine dagitiimas:
Hasilatin muhasebelegtirilmesi.

» » » » »

Sirket, miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, stz konusu mal
veya hizmetleri devretmeye y8nelik verdigi her bir taahhtidtt ayn bir edim yiktmliliigi olarak belirlemektedir.

Sirket, islem fiyatin: tespit etmek igin s6zlesme hikitmlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. Islem fiyati, Sirket’in
igtinctl sahislar adina (6rnegin bazi satig vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
milsteriye devretmesi kargihfinda hak etmeyi bekledigi bedeldir.

Stzlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetlerin tek bagina satis fivatiar: toplaminin sdzlesmede bunlar igin taahhut
edilen bedeli asmasi durumunda, miisteri mal veya hizmetin satin alinmasi karsihfinda indirim almig demektir.
Indirimin stzlesmede diizenlenen edim ylkimliiliklerinin tamamina degil yalnizca bir veya birkagina iligkin oldugu
gbzlemlenebilir gostergelerin  bulundufu durumlar haricinde, Sirket, indirimi sozlesmedeki tim edim
yuktmltliklerine orantih bir sekilde dagitir,

Her bir edim ylikimlalogi igin, edim yikimlliglniin zamana yayih olarak m1 yoksa belirli bir anda m yerine
getirilecegi stzlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek
edim ytikiimltligtnil yerine getirdiginde veya getirdikge, bu edim yikimlitlogiine tekabiil eden islem bedelini hasilat
olarak finansal tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolil migterilerin eline gegtifiinde (veya gegtik¢e) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliintin mgteriye devrini degerlendirirken:

Sirket’in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

Milsterinin mal veya hizmetin yasal millkiyetine sahipligi,

Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

Musterinin mal veya hizmetin millkiyetine sahip olmaktan dogan 8nemli risk ve getirilere sahipligi,
Milsterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kogullarini dikkate alir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIN ESASLAR (devami)

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devami)

Hasilatin kaydedilmesi (devami)

Sirket, agagida belirtilen baglica kaynaklardan elde edilen hasilat finansal tablelarina almaktadir:
a) Hizmetlerin satisn

Kiralama islemlerinden elde edilen hasilat ilgili donemde tahakkuk esasina giire kaydedilir.

b) ikinci el arag satis1

Kiralama stiresi sonunda satilan araglar teslimatin gergeklestigi tarihte tahakkuk esasina gére finansal tablolara almir
ve alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degerinden dlgtltr.

Hasulat, islem bedeli izerinden finansal tablolara yansitilir. {slem bedeli, igletmenin tiginci sahislar adina tahsil edilen
tutarlar, taahh(t ettigi mal veya hizmetleri milgteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Sirket,
mal ve hizmetlerin kontrolli milsterilerine devredildiginde (noter tasdikli arag satis: tamamlandiktan sonra) ilgili tutar
hasilat olarak finansal tablolarna yansitir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar ve ylikiimlillilkler, Sirket finansal aracin sézlesmeden dogan karsihiklarina taraf oldugunda Sirket’in
finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimitiliikler ilk olarak gercege uygun degerleri
tizerinden Sl¢ilir. Finansal varliklarin ve yilkiimliiliiklerin (gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varlik ve ylktmlilikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan iglem maliyetleri, uygun bir
sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yitktimittltklerin gergege uygun degerine eklenir veya bu
degerden ¢ikanlir. Finansal varhikianin ve yukomluliklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem
maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan aluup satilan finansal varhiklar islem tarihinde kayitlara alinir veya gikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin ydnetimi i¢in igletmenin kullandif is modeli, (b} Finansal varligin
sizlesmeye bagh nakit akiglarinin dzelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti
iizerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercefie uygun deger degisimi kér
veya zarara yansitilarak Slgtilen olarak siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin ydnetimi igin kullandig ig
modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tlim finansal varliklan yeniden simflandirir. Finansal varliklarin
yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandima tarihinden itibaren ileriye yOnelik olarak uygulanir. Bu tilr
durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger dilgiikligi kazang ya da kayiplar dahil)
veya faizler i¢in herhangi dlizeltme yapilmaz.

Finansal varliklann simflandinimasi

Asagidaki kosullar: saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri Uzerinden $l¢tiliir:

e finansal varligin, stzlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmas; ve

e finansal varliga iligkin stzlesme gartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kogullan saglayan finansal varliklar ise gergepe uygun deger defisimi diger kapsamh gelire yansitilarak
Slgtiltr:
e finansal varligin, sbzlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varlifin satilmasim
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
¢ finansal varliga iligkin stzlesme sartlarmn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 5demelerini igeren nakit akislarina yol agmas:.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Arag¢lar (devami)

Finansal varltklar (devami)

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergefe uygun deBer degisimi difer kapsamh gelire
yansitilarak Sl¢lllmilyorsa, gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak Slgiilir.

lik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan $zkaynak aracina yapilan yatinmini gergegie
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmas: konusunda, geri dénlilemeyecek bir
tercihte bulunulabilir.

[tfa edilmis malivet ve etkin faiz yontemi

ftfa edilmis maliyeti Ozerinden gdsterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ybntemi kullanilarak
hesaplanur. Etkin faiz ydntemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili ddneme
dagitma ySntemidir. . Bu gelir, agagidakiler disinda, finansal varhgmn briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disukliga bulunan finansal variklar. Bu tiir finansal varliklar
igin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligmn itfa edilmis maliyetine krediye gore
diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

Itfa edilmis malivet ve etkin faiz yontemi (devami)

(b) Satin ahndiginda veya olusturuldugunda kredi-deger distiklagd bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan
kredi-deger dugtkluglne ugramis finansa! varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin igletme,
sonraki raporlama dnemlerinde, varhfin itfa edilmi maliyetine etkin faiz oranmi uygular. Faiz geliri, sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergefe uygun deger defisimi difer kapsamli gelire yansitilmig
borglanma araglars igin etkin faiz ydntemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Kur farki kazane ve kayiplan

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gdsterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

s itfa edilmis malivetinden gdsterilen ve tammlanmig bir riskten korunma igleminin bir par¢as1 olmayan
finansal varliklar igin kur farklan kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gergefe uygun defer degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgtilen ve tanimlanmig bir riskten korunma
isleminin bir par¢asi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri (zerinden hesaplanan kur
farklan, donem kar veya zararinda muhasebelegtirilir. Olusan diger tim kur farklari, difer kapsamli gelirde
muhasebelestirilir;

e gergefe uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Slglilen ve tanimlanmig bir riskten korunma igleminin
pargasi olmayan finansal varliklara iligkin kur farklan donem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

e gergefe uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak tl¢Qlen dzkaynak araglarina iligkin kur farklari diger
kapsaml gelirde muhasebelegtirilir.

Finansal varhklarda deger dugtikiiipti

Sirket, itfa edilmis maliyetleri Qizerinden gosterilen veya gergefe uygun defer degisimi difer kapsamh gelire
yansitilarak dlgtlen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, migterilerle yapilan sbzlesmelerden dogan
varliklar ve aynca finansal teminat stzlesmelerine yapilan yatirmlarina dair beklenen kredi zararlar i¢in finansal
tablolarinda defer diisiklagl karsihgi ayirr. Beklenen kredi zaran tutan her raporlama déneminde ilgili finansal
varhgin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde
glncellenir.

Sirket ¢nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklari igin basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger
dugtikliga karsiliklaring, ilgili finansal varliklarin mirleri boyunca beklenen kredi zararina egit tutarda hesaplar.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6  Onemli Muhasebe Politikalartmn Ozeti (devami)

Finansal Aracglar (devami)

Finansal variiklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliiii (devami}

Sirket diger tiim finansal araglan igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde dnemli bir artig olduysa
tmiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelegtirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu
yana 8nemli bir artis gdstermemigse Sirket o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi zaran tutarinda zarar kargiligini
muhasebelegtirir.

Beklenen kredi zararlarinin diciimii ve muhasebelestiriimesi

Beklenen kredi zararlarmin 8lgimi, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (Srnegin temerriit varsa kaybin
bilytiklig) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilifs ve temerrlit halinde kaybin
deperlendirilmesi, ileriye donitk bilgilerle duzeltilmis gegmige ait verilere dayanir. Finansal varhiklann temerrit
halinde riske esas tutan, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki brit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zaran, $irket’in stzlesmeye dayah olarak vadesi geldikge gergeklesecek nakit
akiglannin tamam ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglanmin tamami arasindaki farkin (tim nakit
agiklannin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dositkigt
bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) Gzerinden hesaplanan bugiinkll degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo digi birakiimast

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akilarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin silresi doldugunda
veya finansal varlif1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlli risk ve getirileri onemli dlgiide bagka bir
isletmeye devrettiinde o finansal varlif finansal tablo disi birakir.

{tfa edilmis maliyeti Uzerinden 8lgllen bir finansal varlik finansal tablo dig birakilirken varligin defter degeri ve tahsil
edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger degigimi
diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo disi birakilmasinda, daha dnce ilgili araca iliskin
yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden simflandinhir. Sirket’in ilk
muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi bir dzkaynak
aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip
kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yakiamlilikler

Isletme, finansal ylktmlologl ilk defa finansal tablolara alirken gergefe uygun degerinden blger. Gergege uygun
deger degisimleri kir veya zarara yansitifanlar disindaki yitktimltliiklerin ilk 8lgtimonde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergegie uygun degere ilave edilir.

fsletme, asagidakiler diginda kalan tilm finansal yitkimliliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 8lgiilen olarak simflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yliikimliltkler: Bu yiktimidlitkler, tirev triinler
de dahil olmak tizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden dlgiiliir.

(b) Finansal varhgm devredilmesi igleminin finansal tablo dig1 brrakma sartlarini tasimamasi veya devam eden iligki
yaklagimmnin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yokiimltlikler: Sirket, bir varlii devam eden iligkisi
dlglisiinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagli bir ylikiimliltik de yansitir,
Devredilen varlik ve buna bagh yikidmlilik, isletmenin elinde tutmaya devam ettifi hak ve milkellefiyetleri
yansitacak sekilde dl¢tilir. Devredilen varlipa bagh ylikiimlalik, devredilen varligin net defier degeri ile aym usulde
slgulor.

(c) TFRS 3'tin uygulandif bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagl
bedel: 1lk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tilr bir sarta baglh bedeldeki gergege uygun deger degisimleri
kér veya zarara yansitilarak dlcaltr.

I3letme, herhangi bir finansal yikumliligil yeniden smiflandirmaz.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Finansal yiikiimigtikler {devami)

Finansal yiiktimliliklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket finansal yukumltlikleri yalnizca Sirket’in yikilmlilitkleri ortadan kalktifinda, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradifinda finansal tablo digi birakir. Finansal tablo digi birakilan finansal ylikiimlalogin defter degeri ve
devredilen nakit dig1 varliklar veya tistlenilen yilkimltilakler dahil olmak zere 8denen veya Sdenecek tutar arasindaki
fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pay Basma Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay bagna kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikh ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmugtur.

Nakit Akiy Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar: igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniffandirilarak raperlanir.

Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikimlaligi, ddnem karimin vergiye tabi olan kismi dzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kir, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkiln olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kirdan farkhhk gosterir.
Sirket’in cari vergi ylkimlaliigt raporlama tarihi itibariyla yasallagmis ya da dnemli 8lgiide yasallagmig vergi oran
kullanslarak hesaplanmsgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yilkiimlaligi veya varliy, varliklarin ve yokmltliklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlan ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhiliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alnarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukomlalikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timil igin hesaplanuken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemei olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yitkiimltlikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen igleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliltklerin ilk defa finansal tablolara
alinmaswndan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimlilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihgmin digik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklanndaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanir. Bu
tlr yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmas1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: artlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yUkumlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikimliliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmas: beklenen ve raporlama tarihi itibartyla yasallasmis veya dnemli dl¢ide yasallagmis vergi
oranlar (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ytkiimliliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibariyla varliklanmin defter degerini geri kazanmasi ya da ylkimliliklerini
yerine getimmesi igin tahmin ettii yontemlerin vergi sonuglan dikkate alinir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devamu)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikimlilikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yokOmlfiliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu varlik ve yitkkiimlaltiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlk ve ytkiimltliklerini netlestimmek suretiyle tdeme
niyetinin olmasi1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan dzkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi koguluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 8zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Giére Raporlamas:

Sirket’in satiglaninin ve slireglerinin niteligi, Uirtn ve hizmetleri igin musgteri tiirll ve Urilnlerini dagitmak veya
hizmetlerini sunmak Gzere kullandiklari yontemler dikkate alindiginda bilimler benzer ekonomik dzelliklere sahip
tek bir faaliyet bliimil olarak birlestirilmigtir. Ayrica Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkl faaliyetleri igeren
ayr1 bdltmler seklinde ydnetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olugturulmugtur. Bu sebepten dolayt
Sirket’in operasyonlar tek bir faaliyet biiimi olarak kabu! edilmekte ve $irket’in faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere
tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu ¢ergevede
degerlendirilmektedir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari;

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig stzlesmeleri hikimierine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard
(“TMS 19) uyarinca stz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelegtirilen kidem tazminati yilkimlaltigt, tim gabganlarnin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yitkimltiltk tutarlartnin net bugilnkil degerine gjre hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir,
Hesaplanan tiim aktileryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamh gelir altinda muhasebelestirilmistir.

lkramiye sdemeleri

Sirket, hesaplanan ikramiyeyi yilkiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sbzlesmeye bagh bir zorunluluk ya
da zimni bir yilkiimlilik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsihk ayimaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak sintflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettliler, temetti kararinin alindign
ddnemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamr)

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliliikler

Geg¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlilogin bulunmast, yikimldligin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve stz konusu yiikiimlislik tutarinin gilvenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrlir,

Kargihik olarak ayrilan tutar, ylikiimlilltige iliskin risk ve belirsizlikler gz dniinde bulundurularak, rapor!ama tarihi
itibariyla ylikimliiligtin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en gilvenilir gekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplamir. Kargihin, meveut ytktmiiligiin karsilanmas igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak tigtilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki) degerine egittir.

Kargihifin 8denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimn fi¢lincll taraflarca kargilanmasimnin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir
bir gekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yUkumldlikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlikk ve yOkOmlillilkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yitkiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi
durumlarda net olarak gtsterilirler.

2.7  Cari Déneme lligkin Onemli Degisiklikler

Ttim dilnyay etkisi altina alan COVID-19’un, Sirket'in faaliyetlerine ve finansal durumuna olas: etkilerini miimkiin
olan en az seviyeye indirmek igin gerekli aksiyonlar Sirket ytnetimi tarafindan alinmigtir. $irket, 31 Mart 2021 tarihli
finansal tablolarimi hazirlarken COVID-19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gbézden gegirmigtir. Sirket bu kapsamda,
31 Mart 2021 tarihli finansal tablolarinda yer alan ticari alacaklar, stoklar, faaliyet kiralamasina konu varliklarin
degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel degier dilstiklitklerini degerlendirmis ve herhangi bir deger disuklign
tespit edilmemigtir. Sirket yapmis oldugu degerlendirmelere gore, ilerideki 4 yillik ddnemde stzlegmeye baglanmis
ve iptal edilmesi beklenmeyen kira alacaklan ve ikinci el arag satijindan nakit yaratmay1 planlamaktadir.

3 - ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket’in muhasebe politikalanni uygularken ytiriittiigi tahmin ve varsayimlar:

2.6. notta belirtilen muhasebe politikalannin uygulanmas stirecinde ybnetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen
tutarlar tizerinde nemli etkisi olan agagidaki yorumlar yapmistir:

Ticari alacaklar icin beklenen kredi risk karsilig

Misterilerin ddemeleri gergeklestirememesinden kaynaklanacak zararlari kargilamak igin, $irket ticari alacaklarina
beklenen kredi risk kargihi1 hesaplamaktadir. Ticari alacaklar igin deger dilsikiugi dogrulufunu degerlendirmede
kullamilan tahminler ticari alacaklarin yaglandirmas: ve tahsilat performans: trendine, mevcut piyasa kogullarina ve
piyasaya iligkin gelecek beklentilerine dayanmaktadir.

Kalinti deger

Kalinti deger (kiralama dénemi sonunda Sirket tarafindan tahmin edilen aracin degeri) kiralama dénemi sonundaki
piyasa deperinden farkh olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Kalinti deger temel olarak digsal faktorlerden
etkilendigi gibi i¢ prosedurlerin de hesaba katilmasiyla etkisi azalmaktadir. Digsal fakttrler, Smegin, kullanilmig
araclarin arzi, tliketici tercihleri, kurlar, hilkiimet politikalar1 ve genel ekonomik kogullar belli bir noktaya kadar
yonetilmektedir, Sirket kalint: deger risklerine kargi tutarh bir politika yliriitmektedir. Bunlarin diginda, Sirket zorunlu
risk olgiim sikhigi, raporlama ve minimum risk ySnetim standartlari, kalint1 deger risk ytnetimi konusunda roller ve
sorumluluklar: tanimlamaktadir. $irket kalinti degerlerinin gelisiminin dofrululugunu gdzetleyen gelismis yénetim
bilgi sistemine sahiptir. Ayrica Sirket araglarin satildi1 andaki kalint: degerlerini de gozetlemektedir. Buna ek olarak,
Sirket portfdylinfin durumunu yilda bir kez veya bilylikliik ve risk profiline gore daha sik, kalinti degerlerine gtire
degerleyip, yeni diizenlemelere gerek olup olmadigina karar verir.
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3- ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (devami)

Maddi Duran Varlikiar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla maddi duran varliklar icerisinde yer alan binasinin gergege uygun degeri, Sirket ile
iligkisi bulunmayan bir gayrimenkul degerleme girketi tarafindan gergeklegtirilen degerlemeye gore elde edilmigtir.
Uluslararasi Degerleme Standartlari’na gtre yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa iglem
fiyatlarimin da referans alinmasiyla tespit edilmigtir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya gikabilecek
degisiklikler Sirket’in finansal tablolarinda 8nemli 8i¢iide etkiye neden olabilir.

Threv araglarin ve diger finansal araglarin gergege uygun degerleri

Sirket, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarin gergege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak
muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmas: ve benzer enstrimanlarin gercege uygun degerlerinin referans alinmasin
kullanarak hesaplamaktadir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

Kasa 9.087 7.901
Bankadaki nakit 23.205.217 81.865.508
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 17.779.215 10.800.000
Vadesiz mevduatlar 5.426.002 71.065.508
ABD Dolan 4.850.959 59.594.940
Avro 327.513 10.784.363
TL 247.530 686.206

23.214.304 81.873.409

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi 3 aydan kisa olan TL para birimi cinsinden vadeli mevduatlarn
17.779.215 TL dir (31 Aralik 2020: 10.800.000 TL). Vadeli mevduatlannin faiz orami %19,00'dur
{31 Aralik 2020: % 16,90). Sirket’in devam eden faaliyetlerini stirdiirirken ve yilkkumliltklerini yerine getirirken
kullanim1 kisitlanan bloke mevduat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibanyla iligkili taraflardan diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Mart 2020:
ortaklardan alacaklardan olugmakta olup iliskili taraflarla yapilan istemler ortaklardan alacaklara isletilen faizlerden
kaynaklanmaktadir ve yaklagik vadeleri 2 aydir. Alacaklar dogas: geregi teminatsizdir ve TL tutarlar igin faiz oram:

%12,4'tiir.)

a) lliskili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

fliskili taraflarla olan islemler Faiz gelirleri Faiz gelirleri
Ortaklar

Amra Kebudi - 32.476

Daryo Kebudi - 28.54]

Nora Karakas - 19.398

Efrayim Kebudi - 2.768

- 83.183
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5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) Ust diizey ybuneticilere saflanan faydalar

Sirket st dizey yonetim kadrosu Yénetim Kurulu ilyelerinden clusmaktadur. Ust duzey ydneticilere saglanan faydalar
ise Qcret, prim, saglik sigortasi ve ulagim gibi faydalari igermektedir. Dénem icerisinde {ist diizey ybneticilere saglanan
faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Man 31 Marnt
2021 2020
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 750.000 668.696
750.000 668.696
6 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibanyla Sirket'in ticari alacaklarinin detay: agagdaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2021 2020
Ticari alacaklar 18.638.328 17.080.765
Alacak senetleri - 8.515.000
Beklenen kredi risk kargilig1 {-) (3.616.510) (4.629.331)

15.021.818 20.966.434

Ticari alacaklar igin ortalama vade 14 gndir (2020: 18 giin).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadesi gegen fakat deger dostikligine ugramamig alacaklarin
yaglandirma tablosu agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

3 aya kadar 3.060.203 4.715.853
3ila 6 ay arasi 77.623 69.784
6ay ve lzeri 443.412 313.403
3.581.238 5.099.040

Teminatla giivence altina alnan kism: 257.866 257.866

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, ticari alacaklar i¢in beklenen kredi zararma gore Slgtilen karsilik tutar1 3.616.510 TL dir
(31 Aralik 2020: 4.629.331 TL). Ticari alacaklar igin ayrilan beklenen kredi risk karsihig1, gegmis tahsil edilememe
tecrlibesine ve gelecekteki beklentilere dayanilarak belirlenmigtir. Sirket’in beklenen kredi risk kargilifina iligkin
hareket tablosu agagiidaki gibidir:

1 Qcak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
Beklenen kredi risk kargihfi hareketleri 2021 2020
Agths bakiyesi 4.629.331 4.496.241
Dénem gideri 66.913 693.428
Iptal edilen kargilik () (1.079.734) (196.166)
Kapamsg bakiyesi 3.616.510 4.993.503
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6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)
a) Ticari Alacaklar (devami):
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 26. dipnotta verilmigtir.

Sirket’in ana faaliyet konusu tiim motorlu arag tilrlerini kapsayan operasyonel filo kiralamasiyla ilgili olup $irket’in
stz konusu faaliyet konusu ile ilgili olarak iptal edilemeyen faaliyet kiralamasindan kaynaklanan alacaklan
bulunmaktadir. Bu alacaklar, Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibar1 ile mevcut kiralama sdzlesmeleri ile ilgili
faturalandirilmamis ve/veya vadesi gelmemis sézlesme tutarlarini ifade etmektedir. $irket, iptal edilemeyen faaliyet
kiralamasindan kaynaklanan alacaklarini milgterilerine aylik bazda faturalandirma yapmaktadir ve 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla ile toplam geriye kalan alacak tutarlarinin vade yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
2021 141.634.079 163.798.424
2022 124.797.213 91.221.224
2023 68.903.552 33.918.462
2024 11.359.853 4.557.796
2025 271435 -
346.966.132 293.495.906

b) Ticari Borglar:
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2021 2020
Ticari borglar 48.123.269 45,127.933
48.123.269 45.127.933

31 Mart 2021 tarihi itibartyla ticari borglarin ortalama vadeleri 30 glin (31 Aralik 2020: 30 giin) olup iskonto oram
% 14,80° dir (2020: % 14,20). Ticari borglardaki risklerin niteligi ve dilzeyine iliskin agiklamalar 26. dipnotta
verilmigtir.

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2021 2020
Sigorta sirketlerinden alacaklar 839.543 714.185
Personelden alacaklar 108.565 75.758
Verilen depozito ve teminatlar 11.160 11.160
959.268 801.103
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

b) Diger Borglar
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2021 2020
Kredi kartlan (*) 3.009.421 490.019
Alinan depozto ve teminatlar 411.000 408.000
Odenecek vergi ve fonlar 176.925 166.998
Sosyal glivenlik prim borglan 141.009 103.407
3.738.355 1.168.424

(*)  Sirket 2021 yili Motorlu Tasitlar Vergisi (MTV) tidemesi olan 2.403.915 TL yi kredi kart: hesabindan

gergeklestinmigtir.

8 - STOKLAR

Sufir araglar
Ikinci el motoriu araglar

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
63.248.434 73.769.873
49.419.295 28.449.513
112.667.729 102.219.386

Faaliyet kiralamasindan donen araglar stoklarin altinda simflandirilmaktadir. Aynica sifir olarak alinmig ancak kiraya
henliz verilmemis olan araglar da stoklar altinda gdsterilmekte olup faaliyet kiralamasina konu clmalari durumunda

stoklar hesabindan faaliyet kiralamas: hesabina transfer olmaktad:r (Dipnot 10}.

9 - PESIN ODENMIS GIDERLER, ERTELENMIS GELIRLER VE MUSTERI SOZLESMELERINDEN

DOGAN YOKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Pegin Odenmis Giderler 2021 2020
Trafik sigortasi giderleri 2.203.968 2.009.154
Verilen siparig avanslan 263.677 228.189
Kasko giderleri 64.979 1.537.309
Diger 291.678 283.000
2.824.302 4.057.652

31 Mart 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2021 2020
Alnan siparis avanslan 4.503.878 196.394
4.903.878 196.394
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9 - PESIN ODENMIS GIDERLER, ERTELENMIS GELIRLER VE MUSTER]I SOZLESMELERINDEN

DOGAN YUKUMLULUKLER (devam)

31 Mant 31 Aralk

Misteri S6zlesmelerinden Dogan Kisa Vadeli Yiikiimlitlitkler 2021 2020
Gelecek aylara ait gelirler 6.649.341 6.455.109
6.649.341 6.455.109

31 Mart 31 Aralk

Milgteri Sdzlesmelerinden Dogan Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 2021 2020
Gelecek yillara ait gelirler 1.095.868 843.754
1.095.868 843.754

Miigteri s6zlegsmelerinden dopan yiikiimliliikler pegin tahsil edilen ve faturasi dnden kesilen kiralama gelirlerine

iligkindir.

10 - FAALIYET KIRALAMASINA KONU VARLIKLAR

t Ocak- 1 Ocak-
31 Man 31 Mart
2021 2020
Malivet Deferi
Agihg 430.457.220 365.773.209
Girig ler 35.673.237 11.637.000
Ciaglar (10.198.237) (20.539.329)
Stoklara / stoklardan transfer (net) 24.054.775 27.279.418
479.986.995 '384.150.298
Birikmig amortismanlar
Acilis 1.790.823 3.483.914
Cikiglar (312.189) {1.681.136)
1.478.634 1.802.778
Net defter defieri 478.508.361 382.347.520

Faaliyet kiralamasmna konu varliklar alinan krediler karsiiginda bankalara teminat olarak verilmigtir.
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11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Demirbaglar
ve diger
maddi duran Ozl
Binalar Tagtlar varhklar maliyetler Toplam
Malivet Defferi
I Ocak 2021 itibarryla
agiby bakiyesi 18.237.000 8.264.875 2.838.148 2.378.756 31.718.779
Almlar - 7.247.881 133.271 - 7.381.152
Cikislar - (1.190.200) - - (1.190.200)
31 Mart 2021 itibanyla
kapanis bakiyesi 18.237.000 14.322.556 2.971.419 2.378.756 37.909.731
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2021 itibariyla
acths bakiyesi 1.222.408 1.957.673 1.500.284 2.272.558 6.952.923
Dénem gideri 99.114 562.803 47.173 106.198 815.288
Cikglar - (178.530) 12.348 - (166.182)
31 Mart 2021 itibanyla
kapani§ bakiyesi 1.321.522 2.341.946 1.559.805 2.378.756 7.602.029
31 Mart2021 itibariyla
net defter dederi 16915478 11.980.610 1.411.614 - 30.307.702
Demirbaglar
ve dier
maddi duran Ozel
Binalar Tagitlar variiklar maliyetler Toplam
Malivet eri
1 Ocak 2020 itibariy la
agilis bakiyesi 18.237.000 8.463.720 2.965.965 2.378.756 32.045.441
Alimiar - - 95.405 - 95.405
Cikiglar - (845.813) - - (845.813)
31 Mart 2020 itibariyla
kapamig bakiyesi 18.237.000 7.617.907 3.061.370 2.378.756 31.295.033
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2020 itibartyla
agils bakiyesi 825.951 3343.421 1.842.540 1.548.503 7.960.415
Dénem gideni 99.114 365.570 37.018 80.839 582.541
Cikiglar - (621.119) - - (621.119)
31 Mart 2020 itibanyla
kapanis bakiyesi 925.065 3.087.872 1.879.558 2.029.342 7.921.837
3] Mart 2020 itibar1yla
net defter degeri 17.311.935 4.530.035 1.181.812 349.414 23.373.196

Sirket'in 31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla teminat olarak verilmig bir maddi duran varhig bulunmamaktadir.

Amortisman giderlerinin tamami (2020: Tamam) genel ybnetim giderlerine dahil edilmistir.
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11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman silreleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Binalar 50 yil
Tas:tlar 5yl
Demirbaglar Syl
Diger maddi duran varliklar 3yl
Ozel maliyetler 8 il

Sirket’in binalarmin gercege uygun deger dl¢fimleri

Sitket’in sahip oldugu binalar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden birikmis amortisman ve
birikmis deper dugtkliigt karsiigy disllmis tutarlarniyla gosterilmigtir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla $irket’in
millkiyetinde bulunan binalarin gercege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Epos
Gayrimenkul Danismanhik ve Degerleme A.$. tarafindan gergeklestirilmistir. Epos Gayrimenkul Danigmanlik ve
Degerleme A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmig olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme
hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger Sl¢iimlemesinde yeterli tecritbeye ve
nitelige sahiptir. Sirket, 30 Aralik 2020 tarihi itibariyla yeniden degerleme iglemini tekrarlamg olup ilgili binalann
glincel gergege uygun degeri 18.545.000 TL olup 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla finansal durum tablosunda kayith
deger degistirilmemistir. 31 Mart 2021 tarihi itibaniyla giincel degerde degisiklik olmadig: diigiiniimektedir.

Sahip olunan binalarin gergege uygun degeri benzer binalar igin olan mevcut islem fiyatlarini yansitan piyasa
kargilastirmal yaklagima gore belirlenmistir.

Mevcut ddnemde farkh bir degerleme teknigi kullanilmamigtir.

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in sahip oldugu binalara iligkin bilgiler ile sbz konusu varliklara iliskin gergege
uygun deger hiyerarsisi asapidaki tabloda gdsterilmigtir:

Raporlama tarihi itibaryla
gergefe uygun deger seviyesi
31 Mant 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye
2021 TL TL TL
idari amagla kullanilan ofis katlan 16.915.478 - 16.915.478 -
Raporlama tarihi itibanyla
_gergege uygun defer seviyesi
31 Man 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2020 TL TL TL
{dari amagla kullanilan ofis katlan 17.311.935 - 17.311.935 -

Sirket’in sahip oldugu binalarin tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki net defter degerlerine
agagida yer verilmistir:

31 Mart 31 Mart

2021 2020

Maliyet 8.781.269 8.781.269
Birikmis amortisman (1.522.090) (1.346.464)
Net defter degeri 7.259.179 7.434.805
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12 - MADD{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
Maliyet Degeni
1 Ocak 2021 itibariyla agihg bakiyesi 1.338.760 1.338.760
Alimlar - -
31 Mart 2021 itibanyla kapans bakiyesi 1.338.760 1.338.760
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2021 itibanyla agihy bakiyesi 903.292 903.292
Donem gideri 7.406 7.406
31 Mart 2021 itibartyla kapanis bakiyesi 910.698 910.698
31 Mart 2021 itibariyla net defter degeri 428.062 428.062

Haklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 itibariy la agiliy bakiyesi 1.318.343 1.318.343
Almlar - -
31 Mart 2020 itibanyla kapanis bakiyesi 1.318.343 1.318.343
Birikmis ftfa Paylan
1 Ocak 2020 itibarryla agilig bakiyesi 874.424 §74.424
Ddnem gideri 6.853 6.358
31 Mart 2020 itibaryla kapanis bakiyesi 881.282 §81.282
31 Mart 2020 itibariyla net defter deferi 437.061 437.061
Itfa pay: giderlerinin 7.406 TL’si (2020: 6.858 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmigtir.

Ekonomik &miir

Haklar 3-15y1l
13 - FINANSAL ARACLAR
a) Banka Kredileri:

31 Man 31 Aralik
Finansal Borglar 2021 2020
Banka Kredileri 417.929.541 385.636.928

417.929.541 385.636.928

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla banka kredilerinin vadelere gore dagihmi agagidaki gekildedir:

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

lyil ierisinde tdenecek 184.924.899 189.297.347
1-2ydligerisinde 8denecek 117.527.150 - 95.193.665
2 -3 yil igerisinde 6denecek 109.812.687 97.067.574
3-4yiligerisinde ddenecek 5.664.805 4.078.342
417.929.541 385.636.928
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13 — FINANSAL ARACLAR (devami)

a) Banka Kredileri (devamu):

Banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

Agrhkl ortalama 31 Mart 2021
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzin vadeli
TL %14,79 134.924.859 233.004.642
184.924.899 233.004.642
Agirhikh ortalama 31 Aralik 2020
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %14,43 189.297.347 196.339.581
189.297.347 196.339.581
Banka kredilerin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Nakit olmayan degisimier
10cak  Finansman nakit Faiz tahakkuklan ve diger 31 Mart
2021 akislari nakit olmayan etkiler 2021
Banka kredileri 385.636.928 31.062.705 1.229.908 417.929.541
385.636.928 31.062.705 1.229.908  417.929.541
Nakit olmayan degigimler
10Ocak  Finansman nakit Faiz tahakkuklan ve diger 31 Mart
2020 akislan nakit olmayan etkiler 2020
Banka kredileri 375.936.566 8.992.303 5.134.339 390.063.208
375.936.566 8.992.303 5.134339  390.063.208

Finansman nakit akiglan Sirket’in yillar igerisinde almis olduu krediler ile bunlara kargihk ddemis oldugu kredilerin
sonucunda ortaya gikan nakit akigi igermektedir.

Sirket’in, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal varliklar agagidaki gibidir:

b) Finansal Yatirimlar:

Kisa vadeli Uzun vadeli
31 Aralk 31 Mart 31 Aralik
31 Mart 2021 2020 2021 2000
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan finansal varhklar
Hazine Bonosu 78.390.999 - - -
78.390.999 - - -

Sirket, 19 Mart 2021 tarihinde yatirim amagh nominal degeri 9.415.205 ABD Dolan olan 9.410.500 adet hazine
bonusunu vadesi 20 Nisan 2021 olmak iizere finansal varliklarda simflamistir.
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14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR VE DIGER KARSILIKLAR

a) Caligsanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklar:

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Kullanilmayan izin kargihgi 332282 300.895
Prim kargiklan 83.321 268.316
415.603 569.211
Prim kargiliklarinin hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart

2021 2020
Agihg bakiyesi 268.316 110.994
Dénem gideri 83.321 113.216
Odenen prim , (268.316) (110.994)
Kapamg bakiyesi 83321 113.216

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karspitiklar:

Kidem tazminati karsilify:

Sirket, Tork Is Kanunu’na gbre, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat: ardindan emekliye ayrilan
(kadmlar igin 58, erkekler igin 60 yag), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agnlan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminati $demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2021 tarihi itibartyla 8denecek kidem tazminat, ayhk 7.638,96 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yikiimlolagt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiliy, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikimloltk tutarnin buginkd degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadwr. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin ylikiimliliklerinin, tanimlanmig
fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngtrir. Bu dogrultuda, toplam
yilkiimliliklerin hesaplanmasinda kullamlan aktieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsaymm, her hizmet yili igin olan azami yiiklimitultk tutarnm enflasyona paralel olarak artacak olmasidur.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oran, gelecek enflasyon etkilerinin dzeltilmesinden sonraki beklenen reel oran: ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, ¢ahsanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikiimloligiinin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili bilango
tarihlerindeki karstliklar, yilhk %9,50 enflasyon ve %13,60 faiz oram varsayimlarna gore yaklagik %3,74 olarak elde
edilen reel iskonto oram kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Arahik 2020: %3,74). Istege bagh isten aynima oranlan
da 0-15 yil cabisanlar i¢in % 6,69, 16 ve fizeri yil ¢alisanlar igin %0 (31 Araltk 2020: -15 yil galisanlar igin % 6,69,
16 ve lzeri yil galisanlar igin %0) olarak dikkate alinmugtir. Sirket’in kidem tazminati karsihfinin hesaplanmasinda
1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.638,96 TL tavan tutan dikkate alinmustir {1 Ocak 2021: 7.638,96 TL).

Kidem tazminati yukimlillagti hesaplamasinda kullanilan tnemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten ayrilma
olasihgidir.

s Iskonto oranmm %1 yiksek (ditsik) alinmasi durumunda, kidem tazminat: yitkiimIilgi (63.827) TL daha az (fazla)
olacaktrr.

e  Diger varsaymmlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasihi %1 daha dustik (yliksek) alinmast
durumunda, kidem tazminat: yiktimliligii (7.929) TL daha fazla {az) olacaktur.

29



ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

a) Calganlara saglanan faydalar (devami)

Calisanlara saflanan faydalara iligkin uzun vadeli kargihklar (devam):

Kidem tazminati karguiginin hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Marnt 31 Mart

2021 2020

1 Ocak itibariyla kargilik 726.144 534.343
Hizmet maliyeti 23.301 96.945
Faiz maliyeti 6.704 4934
Odenen kudem tazminatlan - -
31 Martitibariyla kargihk 756.149 636.222

b) Diger Kargihklar

31 Mart 31 Aralik
Diger kargiliklar 2021 2020
Dava kargiliklan 268.913 268.913
268913 268.913
31 Mart 31 Mart
Dava karsiliklan hareket tablosu 2021 2020
Agtlg bakiyesi 268.913 250.000
DSnem gideri - 462.000
268.913 712.000

Dava kargihigi, maddi tazminat davas: igin ayrilan karsiliklardan olusmaktadir. $irketin aleyhine agilan toplam 31 adet
dava olup bu davalara iligkin risk tutan 2.572.642 TL'dir (31 Aralik 2020: toplam 21 adet dava olup bu davalara iliskin
risk tutar1 2.188.316 TL). Sirket Yonetimi ve avukatlarinin kanaatine gtre bu tutarin 268.913 TL’si igin finansal

tablolarda kargiltk aynlmistir ve kalan tutar igin olasi nakit ¢ikisi dngoriilmemektedir.

15 - DIGER VARLIKLAR

31 Mant 31 Aralk

Diger Dénen Varliklar 2021 2020
Devreden KDV 4.670.853 4,150,327
Diger gesitli dnen varliklar 258.999 10.829
4.929.852 4.161.156
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16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLER}

a) Sermaye:

Sirket’in ortaklan ve ortaklik paylar agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % % 2021 % 2020
Daryo Kebudi 30,00 1.473.000 30,00 1.473.000
Efray im Kebudi 30,00 1.473.000 30,00 1.473.000
Azra Kebudi 30,00 1.473.000 30,00 1.473.000
Nora Karakag 5,00 245.500 5,00 245.500
Betina Kebudi 5,00 245.500 5,00 245.500
Nominal sermaye 100,00 4.910.000 100,0 4.910.000
Ozkaynak dilzeltmeleri 529.898 529.898
Diizeltilmig sermaye 5.439.898 5.439.898

31 Mart 2021 tarihi itibariyla degeri 1 TL olan 4.910.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2020: 1 TL, 4.910.000
adet).

b) Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu:

Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2021 2020

Ddnem bagindaki bakiye 8.594.323 8.594.323
Dénemsonu bakiyesi 8.594.323 8.594.323

¢) Tammlanms Fayda Planlannin Birikmis Yeniden Olgiim Kaysplar::
Tamimlanms fayda planlarinin birikmis yeniden 8lgiim kayiplan hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2021 2020

Ddnem bagindaki bakiye (122.206) (122.206)
Dénemsonu bakiyesi {122.206) (122.206)
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17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket, mal ve hizmet devrederek edim yiikiimlliklerini zamana yayili olarak ve belirli bir anda yerine getirir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

a) Satslar 2021 2020
Arag kiralama gelirleri 44,064.125 37.493.825
Uzun donem kira gelirleri 44.064.125 37.493.825
Ikinci el arag satis gelirleri 42.058.658 40.452.857
Diger 631.559 1.014.063
Briit satislar 86.754.342 78.960.745

Eksi: Satig iadeleri ve indirimleri (-) (869.589) (675.699)
Net satiglar 85.884.753 78.285.046

Musterilere pegin olarak kesilmis olan 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itiban ile srasiyla 7.745.209 TL ve
6.775.177 TL tutarlarindaki faturalara iligkin olarak migsteri sozlesmelerinden dofan yuktimluloklerin,
1 Nisan 2021 - 31 Mart 2022 ve 1 Nisan 2020 — 31 Mart 2021 ddenmlerinde gelir olarak kaydedilecek ve kisa vadede
gelir olarak muhasebelestirilen kisimlari sirasiyla 6.649.341 TL ve 5.561.900 TL’dir. 1 Nisan 2021 tarihinden itibaren
uzun vadede gelir olarak muhsabelestirilen kisimlan sirasiyla 1.095.868 TL ve 1.213.277 TL dir.

I Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
b) Satislarin maliyeti 2021 2020
Ikinci el arag satig net defter degeni {23.608.616) (27.053.138)
Motorlu tagit vergi giderleri (4.250.404) (3.900.367)
Sigorta giderleri (2.584.012) (2.125.132)
Bakim ve onanm giderleri (2.311.762) (2.286.884)
Oto kira giderleri (591.401) (484.571)
Diger (1.498.716) {1.221.772)
~(34.844.911) (37.071.864)
18 - GENEL YONETIM GIDERLER] VE PAZARLAMA GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
Genel y Snetim giderleri (-) (3.276.825) (2.825.260)
Pazarlama giderleri (-) {761.563) (686.865)
(4.038.388) (3.512.125)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Marnt 31 Mart
nel Yineti iderleri Deta 2021 2020
Personel giderleri (1.965.732) (1.660.156)
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 11, 12} (822.694) (589.399)
Danigmanlik giderleri (194.044) (98.513)
Ofis giderleri (103.104) (112.853)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (66.359) (61.255)
Kargo ve posta giderleri (13.565) (13.014)
Temsil ve agirlama giderleri (9.815) (27.882)
Kira giderleri (4.800) (4.308)

Diger giderler !‘96.712! 257.880
(3.276.825) (2.825.260)
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18 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (devami)

azarla iderleri

Personel giderleri
Seyahat giderleri
Reklam giderleri

19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

as Faali n Dife lirle
Iptal edilen kargiliklar
Komisyon gelirleri
Erken fesih gelirleri
Sigorta gelirleri (*)
Diger gelirler

Esas Faslivetlerden Diger Giderl
Sigorta giderleri(*)

Komisyon giderleri

Beklenen kredi risk karsilif1 (Dipnot 6)
Dava kargihig1 giderleri

Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
(759.608) (575.973)
(1.728) (21.410)
22 (89.482)
(761.563) (686.865)
1 Ocak- I Ocak-
31 Mant 31 Mant
2021 2020
1.012.821 -
206.874 136.751
99.740 7.151
- 175.201
- 70.221
—t212435 389324
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
{305.416) -
(94.506) -
- {693.428)
- (462.000)
(122.540) (12.403)
—_—1522462) = (1.167.831)

(*) llgili tutar hasar goren araglarin sigorta giderleri ve buna dair sigortadan alman tutarlann netinden

olugmaktadir,

20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

atir aali n Gelirler

Sabit kiymet satis kan
Vadeli mevduat faiz geliri

Menkul kiymet alum-satun kan
Ticari olmayan alacaklar faiz geliri (Dipnot 5)

33

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2021 2020
670.261 730.438
510,147 42.479
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21 - FINANSMAN GELIRLER] VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mant 31 Mant

Finans man Gelirleri: 2021 2020

Kur farks geliri 10.565.613 4326219
Kesin taahhit - riskten korunma hesabi

kur farki geliri (*) - 2.286.949

10.565.613 6.613.168

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Man

Finans man Giderleri: 2021 2020

Banka kredileri faiz giderleri (15.270.554) {9.119.243)

Kredi komisyon giderleri (256.415) (261.922)

Net kur fark: (gideri) / geliri (1.037.950) (8.232.634)

(16.564.919) (17.613.799)

(*)  Dipnot 13’te detayl: olarak gdsterilen kredilerden dogan kur farki etkisi ile gelecekteki yabanci para cinsinden
kiralama alacaklarindan kaynaklanan kur riski koruma altna alimmighir. Riskten korunma iligkisinin tiril
gergege uygun degere yonelik riskten korunmadir. Sirket, faaliyet kiralama hizmeti saglama taahhiltlerine
iligkin olusan yabanci para cinsinden faaliyet kiralama alacaklarindan dogan kur riskini yabanci para cinsinden
kredileriyle koruma altina almaktadir. Ddnem igerisinde yabanc: para kredilerin kapatilmasi sebebiyle riskten

korunma etkinligi sona ermigtir.

Sirket’in; 31 Mart 2021 tarihi itibariyla riskten korunma muhasebesine konu edilen kesin taahh{t niteligindeki
faaliyet kiralama alacaklan bulunmamaktadir. Sirketin 31 Mart 2020 tarihi itibariyla kesin taahh{it niteligindeki
faaliyet kiralama alacaklarinn riskten korunma muhasebesinin dénemsel olarak yenilenmesinden kaynaklanan
kesin taahhiit riskten korunma hesabi kur farki geliri 31 Mart 2020 tarihi itibaryla 1.089.476 TL. dir.

22 - GELIR VERGILERI{ (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Cari donem vergisiyle ilgili varlikiar/
{Dénem kar: vergi yiikiimbiligi):
Cari kurumlar vergisi kargihigi 3.884.563 10.253.192
Eksi: Pegin $denen vergi ve fonlar - (3.691.092)
3.884.563 6.562.100
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Vergi gider asafidakilerden olusmaltadur: 2021 2020
Cari vergi gideri (3.884.563) -
Gegici farklann olugmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iligkin ertelenmig vergi gideri (4.829.710) (2.734.767)
(8.714.273) (2.734.767)
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22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL) (deavmi)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yttkilmlalilkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilir.

Vergiye tabi kurum kazanci zerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatrim indirimlert}
dugiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2021 yihinda uygulanan efektif vergi oram %20'dir (2020: %22).

7061 Sayih “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun “Istisnalar” baglikh 5 inci maddesinde degigiklik yapilmaktadir. Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle
kurumlarin iki tam yil silreyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satigindan dogan kazanglarina uygulanan %75'lik
istisna %50'ye indirilmistir. Bu dizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibaniyla ytirlirlige girmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda baz istisnalar bulunmakta olup $irket’i ilgilendirenler agagida agiklanmugtir:
Yatirim indirimi istisnasi:

Yatirim indirimi Tork Vergi Sistemi’nde 1963 yihindan 2009 yili sonuna kadar uygulanmig olup, sirketlerin yatinm
harcamalarinin yasa ile belirlenen kismi bir tegvik olarak Kurumlar Vergisi matrahindan indirim konusu yapilmigtir.
Uzun bir siire ytriirlitkte kalan yatirim indirimi uygulamasi, 8 Nisan 2006 tarihinde yiirirlige giren 5479 sayili
kanunla sona ermistir. Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 69'uncu maddesi uyaninca vergi mikellefleri; 31
Aralik 2005 tarihi itibaryla mevcut olup kazancin yetersiz olmasi nedeniyle 2005 yih kazanglarindan indirilemeyen
ve sonraki déneme devreden yatinm indirimi istisnas: tutarlarini ve bunun yaminda ayafida siralanan tutarlan
milkellefin kendi tercihine bagh olarak 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebileceklerdir.

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 8nce yapilan miracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tegvik belgeleri kapsaminda, 193
sayih Gelir Vergisi Kanununun 4842 sayili kanunla yiirtirlikten kaldinlmadan dnceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nci
maddeleri gergevesinde baglanilmig yatirimlan igin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklan
yatwrimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda, 31 Aralik 2005 tarihinde yurirlikte olan ve 1
Ocak 2006 tarihinden 8nce baglanan yatinmlarla ilgili olarak, yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan bitiinlitk arz
edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari,

Yukarida belirtilen istisnalarin distnda ayrica kurumlar vergisi matrahimin belirlenmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10°uncu maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’ inc1 maddesi de dikkate alinmigtir. Yukanida
belirtilen kanun uyarinca, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren, 2008 yuli sonunda kullanilmamis taginan yatirim indiriminden
faydalanmak mUmkin olmamaktadir. 15 Ekim 2009 tarihinde gergeklestirilesn oturumda Anayasa Mahkemesi,
mitkelleflerin kazanilmig hakkini ortadan kaldiran ilgili mevzuat Anayasa’ya aykin olmasi nedeniyle iptal etmistir.
Anayasa mahkemesinin karan 8 Ocak 2010 da Resmi Gazete’de yayinlanmgtr. Buna ilave olarak Resmi Gazete’de 1
Agustos 2010 tarihinde yayinlanan, 23 Temmuz 2010 tarihli ve 6009 No’lu Kanuna gtre, Anayasa Mahkemesi’nin iptal
karar1 sonrasinda yeniden kazanilan yatirim indirimi tutaninin yil smin olmaksizin ancak kazancin %251 ile sinrh olarak
indirimine izin verilmigtir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmg finansal tablolan arasmdaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici farklan igin ertelenmis vergi varlig) ve ytlkimlaluga muhasebelestirmektedir. Stz konusu
farkhliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan
finansal tablolarda farkli dtnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, sdz konusu farklar agagida
belirtilmektedir.

Yukarida belirtilen Anayasa Mahkemesi’'nin karani uyarinca, Sirket ydnetimi 4.372.745 TL tutarindaki yatirim
indirimini 2020 yih kurumlar vergisi hesaplmasinda kullanmig olup bu tutar 1 Ocak 2006 ve 8 Nisan 2006 tarihleri
arasinda ybnetim tahminlerine dayanan ve aktiflestirilen maliyet matrahi 3.929.347 TL olan kullanilmamig yatinm
indirimine iliskindir. Ilgili kanuna gore, tesvik belgesiz yatium indirimlerinin %401, tesvik belgeli yatrm
indirimlerinin ise %100’ kurum kazancindan mahsup edilebilmektedir.
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

31 MART 2021 TARIHt ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Liras) (*TL") olarak ifade edilmistir.)

22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER] DAHAL) (devami)
Ertelenmis Vergi (devami}:

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamilan vergi oram olarak 2021°de tersine donmesi
beklenen gecici zamanlama farklan iizerinden %20 kullanilmigtir (2020: %20).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaniyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi

varliklarv/(ytikiimlilikleri} kinhimlan agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk
Ertelenmis vergi (varhklan)yiikiimldliikleri: 2021 2020
Operasyonel! kiralamada kullanilan varliklann

yeniden dizenleme etkisi 40.967.293 36.364.655
Bina yeniden degerlemesi 2.148.581 2.148.581
Gergeklegmemis finansman gideri 117.812 124.649

Stpheli alacak kargiif (342.283) (549.254)

Satiglardaki dénemsellik diizeltmesi (241.800) (249.726)

Kidem tazminat1 kargilig: (151.230) (145.229)

Kullaniimanus izin kargilif (66.456) (60.179)

Diger (34.199) (65.489)
42.397.718 37.568.008

 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mant

Ertelenmis vergi (varlig) / ylikiimliiliif hareketleri; 2021 2020
1 Ocak itibany!la agilig bakiyesi 37.568.008 30.397.749
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 4.829.710 2.734.767
31 Martitibariyla kapamsg bakiyesi 42.397.718 33.132.516

Sirket’in vergi 6ncesi karindan / (zararindan) hesaplanan vergi tutan Sirket’in kar / (zararina) uygulanabilecek agirhkl
ortalama vergi oraniyla hesaplanmasi sonucu dogacak vergi tutarinin mutabakat: agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Vergi kargilifinin mutabakatr: 2021 2020
Vergi tncesi kar 42.979.529 27.114.922
Gelir vergisi oram %20 (2020: %22) %20 %22
Beklenen vergi gideri (8.595.906) (5.965.283)
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler (66.358) (61.255)
- vergi oranindaki degisim ve diZer etkiler - 3316843
Diger {52.009) (25.072)
Kar veya zarar tablosundaki vergi kargili: gideri (8.114.2}]3)- (2.734.767)
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23 - PAY BASINA KAZANC

31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle hisse bagina (zarar) / kar asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2021 2020
Net dénem kan / (zaran) 34.265.256 24.380.155
Hisse adedi 4.910.000 4.910.000
Pay bagina kazang / (kanp) 6,98 4,97
24 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2021 2020
fkinci el arag satis net defter degeri {23.608.616) (27.053.138)
Bakim ve onanm giderleri (4.250.404) (3.900.367)
Sigorta giderleri (2.584.012) {2.125.132)
Motorlu tagit vergi giderleri (2.311.762) (2.286.884)
Personel giderleri (1.965.732) (1.660.156)
Amortisman ve itfa giderleri (822.694) (589.399)
Oto kira giderleri (591.401) (484.571)
Ofis giderleri (194.044) (98.513)
Kargo ve posta giderleri (103.104) (112.853)
Danigmanlik giderleri (66.359) (61.255)
Reklam giderleri (13.565) (13.014)
Temsil ve agrlama giderleri (9.815) (27.882)
Seyahat gidetleri (1.728) (21.410)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (227) (89.482)
Diger (2.359.836) (2.059.933)
(38.883299) (40.583.989)
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tack Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

25 - TAAHHUTLER
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI™) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 TL karg iy TL ABDDolan Avro
A. Kendi Ttzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRI'erin Toplam Tutan 429.535.845 429.535.845 - -

-Teminat 996.887 996.887 - -

-Rehin (**) 413.092.994 413.092.994 . -

-Ipotek - - - -

-Diger (*) 15.445.964 15.445.964 - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamna Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermig Oldugu TRIlerin Toplam
Tutan

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuriitilmesi
Amaciyla Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger Verilen TRI'letin Toplam Tutan
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutan - - - -
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-lpotek - - - -
ii. Bve C maddeleri Kapsamuna Ginmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutan

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
jii. C Maddesi Kapsammna Gimeyen 3. Kigiler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - . -

Toplam 429.535.845 429.535.845 - -

(*)  Sirket’in kredilere karsilik olarak bankalara temlik ettirdigi iptal edilemeyen faaliyet kiralamasindan
kaynaklanan alacaklarindan olusmaktadir.

(**) Faaliyet kiralamasina konu varhklar alinan krediler karsilifinda bankalara teminat olarak verilmigtir.

Sirket'in vermis oldupu diger TRI'lerin Sirket’in 0zkaynaklarna oram 31 Mart 2021 tarihi itibariyla %0’dur.
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA IL{SKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

25 - TAAHHUTLER (devami)

31 Aralk 2020 TL karsihi TL ABDDolan Avro
A, Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Cldugu

TRi'lerin Toplam Tutan 402.933.976 402.933.976 - -

-Teminat 1.022.987 1.022.987 - -

-Rehin (**) 382.030.289 382.030.289 - -

-Ipotek - - - -

-Diger (*} 19.880.700 19.880.700 - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Editen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan - - - -

-Teminat - - - -

-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yilritilmesi

Amacryla Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin

Amaciyla Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutan

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-lpotek - - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutan
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutan - - - -
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
ii. B ve Cmaddeleri Kapsamna Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TR 'lerin
Toplam Tutan

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
iii. C Maddesi Kapsamna Gimeyen 3. Kigiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - . -

Toplam 402.933.976 402.933.976 - -

(*)  Sirket’in kredilere karsiik olarak bankalara temlik ettirdifi iptal edilemeyen faaliyet kiralamasindan
kaynaklanan alacaklarindan olusmaktadur.

(**) Faaliyet kiralamasina konu varliklar alinan krediler karsihginda bankalara teminat olarak verilmistir.

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %0°dur.
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL™} olarak ifade edilmigtir.)

26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinin sonucunda, borg ve sermaye piyasas: fiyatlarnindaki, dbviz kurlanndaki ve faiz oranlanndaki
degisimlerin etkileri gibi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadur. $irket’in kapsamli risk ybnetim programi, mali
piyasalann 8ngtrillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesi amaglanmaktadir.

a) Finansal araclan kullanma stratejisi

Sirket'in varhk ve yitkiimlolok ydnetimindeki ve finansal araglan kullanmadaki en 6nemli amaci, serrnayesini yeterli
bir sekilde kullanip kira gelirlerini arttirmaya ¢aligmanin yaninda Sirket’in maruz kaldig: likidite riskini, faiz riskini
ve kur riskini sinirlandirmaktur.

b) Kredi riski

Finansal araglar taraflarin anlagma hilkiimlerini yerine getirememesi riskini igerir. Sirket’in kredi riskine maruz kald:g1
alan, faaliyetlerinin bilytk bir kismimu gergeklestirdigi Torkiye’de younlagmigtir. Bu riskler yonetim tarafindan
toplam riski her bir tarafa sinirlayarak ve kredi riskini ylksek miigteri sayisindan dolay: dagitarak gézetienmektedir.

fkinci el arag satiglari ve bu satiglar karsiliginda alinan tutarlar asagidaki tabloda betirtilmistir:

Aylik ortalama Arag bagina

Satilan satilan Satig satig

Diénem araclar araclar tutan tutan
1 Ocak-31 Aralk 2017 4615 385 331522642 71.836
1 Ocak-31 Aralk 2018 4.685 3% 370.834.258 79154
1 Ocak-31 Aralik 2019 1.743 145 149.257.513 85.633
1 Ocak-31 Aralk 2020 1.106 92 148.282.752 134.071
1 Ocak-31 Mart 2021 306 102 42058658 136.999

Musteri dagilimu:

Sirket’in en blyllk 5, 10 ve 20 miisterisinin faaliyet kiralamasina konu araglarimin pay) agagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

flk 5 milsteri %38 %36
flk 10 migteri %52 %50
{lk 20 mirsteri %65 %63

Beklenen kredi risk alacaklan kargiliklarmin son iki yildaki toplam net arag kiralama faaliyet satig gelirine oram
agagidaki gibidir:

31 Mant 31 Mart

2021 2020

Beklenen kredi risk karsilii 3616510 4.993.503

Son 3 yilin toplam satiglan (*) 413.706.729 380.800.531
Beklenen kredi risk karg g1/

son 3 yiln toplam net satiglan 0,87% 1,31%

(*)  Satig rakamlarn KDV dahil tutarlar: gdstermektedir.
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE
DUZEY1 (devami)

¢) Kur riski

Yabanc: para cinsinden varlik ve ylkiimliltikler kur riskine sebep olmaktadir. Bu risk dbviz cinsinden varliklarin ve
ylkimlitliklerin netlestirilmesiyle olugan dogal riskten korunma ydntemleri ile ybnetilmektedir. Aynica Sirket,
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iligkin olugan yabanci para
cinsinden faaliyet kiralama alacaklarindan dogan kur riski igin ger¢ege uygun degere ybnelik riskten korunma islemi
yapmaktadir (Dipnot 10).

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla Sirket’in maruz kaldif1 yabanc: para riski agagidaki tabloda
dzetlenmigtir. Asagidaki tabloda Sirket'in varlik ve ylkimliloklerinin degerleri yabanct para cinsleri belirtilerek TL
cinsinden ifade edilmistir.

31 Mant 2021

TL Kargihipy
(Fonksiyonel
para birimi}

Isgivre

ABD Dolan Avro Franki

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmay an Finansal Varlklar

7. Diger
8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yuk{mldlokier

12a. Parasal Olan Diger Yilktimltlikler

12b. Parasal Glmayan Diger Yikamloltkler
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15, Finansal Ylkilmltltkler

16a. Parasal Olan Diger Yiktmltlikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiktmlolokler
17. UZUN VADEL! YOKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 titrev araglarm net varhk /
yilkimlGlik pozisyonu (19a-159b)
19.a Aktif karakterli bilango dig1 dtviz cinsinden
tarev Urilnlerin tutan
19b. Pasif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev Qrlinlerin tutan
20. Net yabanci para varhik y ikGmitiok pozisy onu
21. Perasal kalemler net yabanc: para varhk / y aktmlililk
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Dtviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gereee uy gun deferi
23. Dtviz varhklann hedge edilen kisminin tutan
24. Déviz y tkimliiloklerin hedge edilen kisminin tutari

23. thracat
24, lthalat

83.569.471

9.997.833

33.508

83.569.471

9.997.833

83.569.471
(10.610)

9.997.833

33.508
(1.085)

(10.610)

(1.085)

(10.610)

83.558.861

83.558.861
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi betirtilmedikge Tilrk Lirass (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (devam)

¢) Kur riski (devami)

31 Aralik 2020

TL Kargihis
(Fonksiyonel Isgivre

parabirimi)  ABD Dolan Avro Franki

1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 70.379.302 8.118.649 1.197.212 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - -
4, DONEN VARLIKLAR 70.379.302 8.118.649 1.197.212 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - . -

9. TOPLAM VARLIKLAR 70.379.302 8.118.649 1.197.212 -

10. Ticari Borglar (19.513) - (2.166) -
11. Finansal Yokomlilakler - . - .
12a Parasal Olan Diger YukOmltokler - - - -
12b. Parasal Clmayan Diger YikOmltlikler - - .

13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER (19.513) . (2.166) -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yik(m!tldkler - - - -
16a. Parasal Olan Diger YukOomlalakler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikimlillikler - - - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER - - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (19.513) - (2.166) -

19. Bilango digi tlirev araglann net varlik /
yUkimldlik pozisyonu (19a-19b) - - - -

19.a Aktif karakterli bilango dizi d6viz cinsinden
tilrev firiinlerin tutarn - - - -

19b. Pasif karakterli bilango dig1 ddviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari - - - -

20. Net yabanc: para varlik y tktimlilik pozisyonu (9-18+19) 70.359.789 8.118.649 1.195.046 -

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / y (kimliltk
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a} 70.359.789 8.118.649 1.195.046 -

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin top lam gercege
uy gun degeri - - - -

23. Ddviz varliklarin hedge edilen kismunin tutan - - - -
24. Ddviz y Uklimliloklerin hedge edilen kasmnin tutary - - - -
23. Thracat . - . .

24, lthalat - - - -
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY] (devami)

f) Operasyonel risk

Operasyonel risk en genis anlamda piyasa ve kredi riski diginda kalan riskler olarak tanimlanabilir. Operasyonel riskin
ytnetilmesinde personelin temel becerilerinin artirtlmast, i teknolojilerinin ve i tanimlarmin geligtirilmesi ve gerekli
bazi i¢ kontrol sistemlerinin ve gesitli sigortalarin kullanilmas: gibi y6ntemler kullamimaktadir.

g2 Finansal araglarin gercefie uygun deferi

Gergege uygun defer, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecedi tutar olup, efer varsa teskilatlanmig bir piyasada iglem goren fiyati ile en iyi gekilde
belirlenir.

AKtif bir piyasada iglem gérmeyen finansal araglanin tahmini gergege uygun deperleri, Sirket tarafindan hilihazirda
mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemleri kullanilarak belirlenmigtir. Ancak, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergegie uygun deperleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagh olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerden farkh olabilir.

Asapidaki ydntem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin
tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith degerlerine
yaklagtig: kabul edilmektedir. Kasa ve nakit degerler ile diger parasal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle gergege uygun deperlerini yansittif: kabul edilmektedir. Iskonto edilmig maliyet bedeli tizerinden
gosterilen ticari alacaklarin, finansal yatirimlanin ve ilgili beklenen kredi risk kargiliklarinin kayith degerlerinin
gercege uygun degerlerini yansittif tahmin edilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikier

Uzun vadeli finansal yikimliiliklerin gergegie uygun degeri, piyasa faiz orami kullanarak s6zlesmelere baz olarak
gelecek nakit akimlarmin indirgenmesi yontemiyle belirlenmektedir.
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ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S.
31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA IL{SKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

26 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiktmldliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve ykimlilikler, birbirinin aymi varlik ve yikomltitkler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

» Ikinci seviye: Finansal varhk ve ykiimluilikler, ilgili varhk ya da yitktimltligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzienebilen fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden
degerlenmistir.

o  Uglinchh seviye: Finansal varlik ve ylkimlulikler, varhk ya da yikGmluligtn gergege uygun deferinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

fy Sermaye risk yGnetimi

Sermayeyi ydnetirken Sirket’in hedefleri, sermaye tutarnin toplam varliklara oranim kontrol altinda tutarak Sirket
faaliyetlerinin gelistirilmesini salamak amaciyla gli¢lil bir sermaye yapisma sahip olmak ve finansal yikilmluliklere ait
sermaye ile ilgili taahhitlere uymaktir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal yatinmilarin
finansal borglardan diigitlmesiyle hesaplanan net borcun, toplam sermayeye béliinmesi ile bulunan borg sermaye orani
asafidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

Finansal Borglar 417.929.541 385.636.928
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 23.214.304 81.873.409
Eksi: Finansal Yatinmlar 78.390.999 -
Net Borg 316.324.238 303.763.519
Toplam Ozkaynak 217.089.199 182.823.943
Toplam Sermaye 533.413.437 486.587.462
Net Borg/Toplam Sermaye Oram 59% % 62

27 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket'in 26 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurulu toplantisiyla, Sirket esas sézlesmesinin 6. maddesinde dng0rillmiis
olan yetkiye istinaden, Sirket’in 400.000.000 TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavan: igerisinde kalmak fizere,
4.910.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 5.599.659,38 TL'lik kismmin olaganiisti yedek akgelerden ve
34.970.340,62 TL’lik kisminin 2020 yili karindan kargilanmak {izere 40.570.000 TL arttinlarak 45.480.000 TL'ye
¢tkarilmasina karar verilmis olup, stz konusu sermaye artinmi 14 Nisan 2021 tarihinde tescil edilmis ve 15 Nisan
2021 tarihli ticaret sicil gazetesinde ilan edilmigtir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7316 sayili kanun uyarinca, 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla %20 olan kurumlar vergisi orant, 2021 yih kurum kazanglan igin %25, 2022 yih kurum kazanglan igin ise
%23 oraninda uygulanacaktir. S6z konusu uygulama 1 Ocak 2021 tarihinden baglayarak gegerli olacaktir. Raporlama
donemi sonrasinda meydana gelen bu degisiklik TMS 10’a gore dizeltme gerektirmeyen olaylar igerisinde
degerlendirilerek, Sirket’in 31 Mart 2021 tarihli finansal tablolarinda vergi oran: %20 kullamlms olup, sbz konusu
degisiklik sonraki raporiama donemlerinde finansal tablolara yansitilacaktir. Vergi oranindaki degigimin ertelenmis
vergideki ve kurumlar vergisindeki tutarsal etkisi sirasiyla 2.315.832 TL ve 971.141 TL'dir.
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