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GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi
fzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 9%../07%...292A... tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin  ¢ikarilmis  sermayesinin - 250.000.000 TL’den 300.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B grubu
pay ile mevcut ortaklardan Abidin GULMUS’iin sahip oldugu 11.250.000 TL nominal
degerli 11.250.000 adet B Grubu pay ve Absel Emlak ve Turizm Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi’nin sahip oldugu 1.250.000 TL nominal degerli 1.250.000 adet B Grubu pay olmak

iizere 62.500.000 TL nominal degerli 62.500.000 adet B Grubu paylarin halka arzma
iliskin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
Ortakhgimizin mevcut pay sahiplerinden Abidin GULMUS’e ait toplam halka arz edilen
paylarmm %10’una tekabiil eden 6.250.000 TL nominal degerli 6.250.000 adet B grubu
paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek
satisin tamaminin gerceklesmesi halinde toplam 68.750.000 TL nominal degerli
68.750.000 adet B Grubu payin halka arz1 gerceklesecektir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Izahname, Ortaklizimizin www.genilac.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek
OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.oyakyatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢gr sorumludur. Zararin ihragaidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acgikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin vamltici, hatali
veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olus belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar hhtilq.a K
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikij : i
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “distniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim
AS. Anonim Sirketi
BIST, Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
Amerikan Gida ve Ilag Kuramu (U.S. Food and Drug
FDA o :
Administration)

Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret AS.

Esas Sézlesme N -
esas sozlesmesi

FAVOK Faiz Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
Gen, Gen llag, Sirket, Ihracci, Gen Ilag Saglik Uriinleri Sanayi Ve Ticaret A.S.
GMP T.C. Saglik Bakanlig1 Uretim Tesisi Iyi Imalat

Uygulamalar: Sertifikasi
Gen llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.,

| Halka Arz Edenler Abidin Glilmiis, Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic.
Ltd. Sti.

IBAN International Bank Account Number
[SIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KKO Kapasite Kullanim Oranlari
Ltd. Sti. Limited Sirketi
Md. Madde f 2 ¥
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. be E}‘A‘\\%;H & !,}
MKS Merkezi Kaydi Sistem "*‘;\: % &/;:.T;, S oS
Satan Ortaklar, Halka Arz Eden Pay | Abidin Giilmiis, Absel Emlak ve Turizm San. Ve\F e -
Sahipleri Ltd. Sti.
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
T.C., Tiirkiye Tiirkiye Cumhuriyeti
T.C. Saglik Bakanligi Saglik Bakanlig1, Bakanlik
TITCK Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Tic. Ticaret
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG - Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TUIK - _ Tiirkiye Istatistik Kurumu
UMS ” Uluslararasi Muhasebe Standartlan
USD ] N Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi
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BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nu muhatap 16 Haziran 2021 tarihli
yazisinda;

“Sirket paylarinmin Borsamizda islem gormesi talebi ile ilgili olarak;

- Kotasyon Yénergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarn piyasa degeri"” ve "Halka arz edilen paylarm nominal degerinin
sermayeye oram" sartlarmm halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket paylarmmn Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

- pirket nezdinde yapilan vergi incelemesi sonucunda 03.09.2020 tarihinde toplam 27,9 milyon
TL tutarinda vergi cezalart iceren vergi inceleme raporlart hazirlandig, hukuki siire¢ devam
ettigi i¢in finansal tablolarda cezalara iligkin herhangi bir karsilik ayrilmamigs oldugu

hususlarinin izahnamede, Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde
yer almast,

hususlarinin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriigii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmistir. ”

ifadelerine yer verilmistir.

“Isbu Borsa istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicihk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirh olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
ahnarak hazirlanmistir. Isbu Borsa IstanbulAS goriisiine dayanilarak alinacak kararlar

sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamaktadir. "
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S
disindaki herhangi bir kurumdan gériis veya onay alinmas: gerekme{.}wk'{fﬁ@ﬁ’%%%
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYI
VE TICARET A.S.
28/06/2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

dllesi 2119 Sokak

No.3 ll et — Cankaya ANKARA 124 AMENIN FAMAMI
Tel: 0372 249 62 19 Fay : 0312 21962 05
Maltepe /y.D. No: 391 031 0236

Halka Arz Eden
ABIDIN GULMUS Sorumlu Oldugu Kisim:
28/06/2021
e
[ZAHNAMENIN TAMAMI
L

Halka Arz Eden
ABSEL EMLAK VE TURIZM SANAYI VE
TICARET LTD. STI.
28/06/2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

Bl(n anaa d:A KA
Q, ¢ 121 2% 62 0%

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

28/06/2021

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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fzahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi ic¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadr.

Iigili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
kurulus
DENGE ANKARA BAGIMSIZ DENETIM
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyad: Ahmet Sahin SAVCI
Gorev: Sorumlu Denetgi

31.03.2021, 31.12.2020, 31.12.2019
31.12.2018 Tarihli Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlari

3>

Iigili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus
LAL GAYRil\f!ENK_UL DEGERLEME VE
MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyad: Eda 0Z
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmani

26.02.2021 tarihli 2021 OZEL 056;
09.03.2021 tarihli 2021 OZEL 057;
09.03.2021 tarihli 2021 OZEL 058;
09.03.2021 tarihli 2021 OZEL 059;
10.03.2021 tarihli 2021 OZEL 060;
10.03.2021 tarihli 2021 OZEL 061;
11.03.2021 tarihli 2021 OZEL 062;
14.03.2021 tarihli 2021 OZEL 055;
Bagimsiz Gayrimenkul ve Makine,
Ekipman Degerleme Raporlar
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

° Bu
okunmalidir.
° Sermaye piyasas: araglarina iligkin
yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

° Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi durumunda,
davaci yatinmci, halka arzin gerceklestigi
lilkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetiere yasal
stirecler baslatiimadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
tizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak
| ozetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz
olmasi veya yatinmcilarin yatinm kararini
vermesine yardimct olacak &Snemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

Ozet izahnameye giris olarak

A2

Izahnamenin sonraki
kullanimina iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Thraccimin ticaret unvam ve
isletme ada

Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

B.2

Thraccmin hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
itlke ve adresi

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke : Ttirkiye

Adresi: : Mustafa Kemal Mah.
2119. Sok. No:3 D:3 06520, Cankaya, Ankara

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihrag¢¢inin
mevecut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden dnemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

¢

Sirket Esas Sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu”
baslikli 3. maddesine g6re Sirketin faaliyet
konusu Gzetle;

(1) Tip ve ila¢ sanayinde kullanilan kimyasal
maddeler teshis reaktiflerin, radyoaktif tam
itlerinin eczane ve hastane levazimatinin alim
muni, ithalat ve ihracatim, {iretim ve

sm1 taahhiit 1$1er1n1 miimessilligini
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(2) Tip ve veterinerlikte kullamlan tedavi ve
teshis amach ilag ve miistahzarlarin alim ve
satimini, ithalatum ve ihracatini, f{iretim ve
pazarlamasini, taahhiit islerini, miimessilligini
ve acenteligini yapmak,

(3) Ilag ve tipta kullanilan laboratuvar cihazlari
ve sarf malzemelerinin alim ve satimini,
ithalatini ve ihracatini, tiretim ve pazarlamasini,
taahhiit islerini, miimessilligini ve acenteligini
yapmak,

seklinde belirlenmistir.

Sirket, ender goriilen hastaliklarin tedavisinde
ve bu hastaliklara bagh olarak gelisen fonksiyon
bozukluklarmin  giderilmesinde  kullamlan
ilaglarin yurtdisindaki ilag firmalarindan ithal
edilmesi ve Tiirkiye’de veya yetkili kilindig
diger iilkelerde ruhsatlandirilmasi, jenerik
ilaglarin gelistirilmesi ve {iretilmesi, {iretilen
jenerik ilaglarin hem Tiirkiye hem de ¢esitli
tilkelerde ruhsatlandinlarak satilmasi,
Tiirkiye’de ruhsathh olmayan veya ruhsath
oldugu halde ¢esitli nedenlerle iiretimi veya
ithalati  yapilamayan ve T.C.  Saglk
Bakanligi’nca ithalat izni verilen regete
muhteviyat1 ilaglar1 ithal edip satilmasi
faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

2021 yili itibartyla Sirket’in ana faaliyetleri {i¢
ana baslikta toplanmaktadir:

1) ithal Ruhsath ilaglar: Gen ilac’in, iiretici

firmalar ile yapmis oldugu, miinhasir

;f “I'djstribiitorliik anlagmalarina istinaden haklarina

/-’/ E. gahhp oldugu ve T.C. Saglik Bakanhigi tarafindan

AN rL1hsa§1and1r11m1$ ithal orjinal ilaglardan olusan

12 Teomg ﬁ?? \fj ilalik portfoyidiir. Ruhsatlar Gen’e ait olup,

\ . /1&%@1‘ SGK geri o6deme kapsamindadir.

\\ - f;, Asw‘ satlandirma, detayli incelemelerin yapildig:

\\ 4 u 1 | bir'siireg olup, bagvuru tarihinden itibaren 2 yila

“—"\'kadar uzayabilmektedir. Bu kategorideki ilaclar,

Sosyal Giivenlik Kurumu Saglik Uygulama

Tebligi’'nde (SUT) belirtilen fiyatlar tizerinden
satilabilmektedir.

\

«) 'ewly‘?&
(N\
hl\

/\.

2) Named Patient Program (NPP): Diger
yandan Gen, Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”)
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| ile ilgili mevzuat gereklerine uygun olarak T.C.
Saglik Bakanligi Tiirkiye Ilac ve Tibbi Cihaz
Kurumu (“TITCK”) tarafindan ilan edilen Yurt
Digi Ilag Listesi’nde yer alan ve recete bazinda
toplu olarak temin edilen toplam 28 adet ilact
SGK’ya ve Tiirk Eczacilar Birligi’ne (“TEB™)
temin etmektedir. Bu sekilde regete bazinda
ve/veya toplu olarak temin faaliyeti yurt disinda
“Named Patient Program” (“NPP™), TITCK
tarafindan ise “Hasta Adina Ilag Temin
(Tedarik) Programi™ olarak adlandirilmaktadir.

3) Uretim Ruhsath flaclar: Gen llag orjinal
ilaglarin yani swra patent siiresi dolmus, kendi
portfdyiine uyan ilaglarin  egdegerlerinin
gelistirilmesi, tiretimi ve satis - pazarlanmasinda
faaliyet gostermektedir. Gen, Ankara’da
“Ankara Sanayi Odasi 2. ve 3. Organize Sanayi
Bélgesi, Alct OSB Mah. 2013. Cad. No:24,
Sincan, Ankara” adresinde bulunan 40.000 m2
alana kurulmus tretim tesisinde/fabrikasinda
(“Fabrika™) 2017 yilindan bu yana kendi
tiriinlerini  iretmekte olup, esdeger ilaglarin
Tiirkiye ve yurt disinda satisi icin GMP, EMA
ve FDA onaylarini tamamlamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31
| Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona
eren mali yillar itibariyla net satiglarinin kartlimi
asagida yer almaktadir.

31122018 | 31.122019 | 31122020 | 31032021
thrac llaglar® 250223 mas62] o237 33880028
TR Ithal Rubsatl: laglar** 285304852 367137031 460895.406] 120319502
// .k’_;{’ £y, [NPP tiglare == 854121675 1.369389.178]  1.530913.408] 632 004628
5’\‘. X I"@retim Ruhsath Naglar**** 12.192.342] 19,438 669 25.372957]  7.524.503
1 2 Temmaz é’]Z] Rgorte == 6133063 1easel|  es764900] 3508087
e / /K\ ;, PLAM 1.180.434.205| 1.795.146.033] 2.149.967.988] 806.241.648
hoe ,. (( )3 |* irag ilaglar: Gen'in fabrikasinda iirettigi ve/veya Tiirkiye
‘«;\ - - Qyé” winda da dagitim haklart bulunan orijinal ilaglarm yurtdisina
'ﬁ\.\ * J’JPA b & tisin yapugt kategoridir.
"“h N “'1 ""’l **Ithal Ruhsatl laglar: Gen Ilag ", iiretici firmalar ile yapmis
~ | )

<" | oldugu,  miinhasur  distribiitorhik  anlagmalarina  istinaden
haklarina sahip oldugu ve T.C. Saghk Bakanligi tarafindan
ruhsatlandirilmis ithal orijinal ilaglardan olusan 17 ilaghk
portfoyudiir.

| ***Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) ile ilgili mevzuat
gereklerine uygun olarak T.C. Saglik Bakanhig: Tiirkive flag ve
Tibbi Cihaz Kurumu ("TITCK ") tarafindan ilan edilen Yurt Digi
flag Listesi’'nde yer alan ve regete bazinda toplu olarak temin
Jaaliyeti yurt diginda “Named Patient Program” (“NPP”),
TITCK tarafindan ise “Hasta Adina ilag Temin (Tedarik)
Programi” olarak adlandiimaktadr.
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| sekil ve yitilikte, Kabul edilen iiriin bilgilerine

| ****Uretim Ruhsatl llaglar Gen'in Jabrikasinda tirettigi ve—I
Jason olarak Gen adina iiretilen ve yurtiginde satilan esdeger
ilaglardan olugmaktadir.

**x:2Diger Satislar agirlikli olarak Genject ve Elixir satiglar,
Azerbaycan'da  yapilan laboratuvar  cihazlari  ve sarf
malzemeleri ile birlikte Sap agisi ihale satiglaridur.

Gen, Ankara’da “Ankara Sanayi Odas1 2. ve 3.
Organize Sanayi Bolgesi, Alct OSB Mah. 2013.
Cad. No:24, Sincan, Ankara™ adresinde bulunan
40.000 m2 alana  kurulmus iiretim
tesisinde/fabrikasinda (“Fabrika) 2017 yilindan
bu yana kendi iriinlerini tretmekte olup,
esdeger ilaglarin Tiirkiye ve yurt disinda satis:
icin GMP, EMA ve FDA onaylarin
| tamamlamaktadir. Turkiye icinde Ankara
(Merkez), Ankara Fabrika ve Ankara Depo,
Istanbul, Izmir, Trabzon ofislerinde faaliyet
gostermektedir. Ayrica, yurtdisinda
Azerbaycan, Kazakistan, Ozbekistan ve Rusya
temsilcilik ofisleri ile 2020 yili itibanyla
faaliyete gecen Almanya subesinde faaliyet
gostermektedir.

Gen, kendi Fabrikasi’nda iirettigi ve ayrica
fason olarak ftiretilen toplam 17 adet esdeger
tirlinlin ruhsatina sahiptir. 2020 yili igerisinde bu
tirlinlerden toplam 2.300.000 adet kutu ilag
tiretilmis olup bunun 2.138.155 adedi yurt igi ve
yurt dist pazarda satilmisgtir. Bu satisin
karsihiginda toplamda yaklasik 44.500.000,00-
TL satis hasilat: elde edilmistir.

-Yukarida belirtilen 2.300.000 adet kutu ilacin
 866.642 adedi  Arnavutluk, Azerbaycan,
ilipinler, Glircistan, Kazakistan ve Rusya
elenne 1hrag: ed11m1§ olup toplamda ihracat

- Beserl tibbi trlinlerin belirli bir farmasotik

“uygun olarak iiretilip piyasaya sunulabilecegini
gosterir nitelikte diizenlenen belgeye ruhsat adi
verilmektedir. Ulkemizde piyasaya sunulacak
her {irintin T.C. Saglik Bakanligi’'ndan ruhsat
almasi gerekmektedir. Gen; yurticinde 34 adet
ilacin, Azerbaycan’da ise 22 adet ilacin
ruhsatina sahiptir.
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Sirket, kurulusundan bu yana sayisi giderek
artan, 10 farkli tilkeden 19 i3 ortag ile
¢alismakta olup, bu firmalara ait {irtinlerin satis
ve pazarlamasini yapmaktadir.

21.06.2021 tarihi itibarryla Sirket’in, Ankara
5 (merkez), Ankara Depo, Fabrika Idari, Fabrika
Ingaat, Fabrika Uretim, Istanbul Igerenkdy,
Istanbul Uskudar, Izmir ve Trabzon ofislerinde
toplam ¢alisan sayisi 404 tiir.

B.4a | Ihraceyr ve faaliyet gosterdigi | Ihracciy1 ve sektorii etkileyen 6nemli egilimler
sektorii etkileyen 6nemli en son | asagidaki gibidir.

egilimler hakkinda bilgi
T.C. Saglhik Bakanhg tarafindan geri 6deme
listesinde bulunan Ruhsatli ilaglara 20 Subat
2021 tarihinden itibaren gegerli %20 fiyat artisi
gelmistir.

Ayrica, doviz kurunda yasanan dalgalanmalar
gelirlerinin 6nemli bir kismi déviz cinsinden
olan Sirket’e olumsuz etki yaratmamustir.

Diinya ¢apinda yasanan COVID-19 salgim her
sektorde oldugu gibi ilag sektoriinde de
belirsizlikler ve degisimler yaratmistir,

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve
icinde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
bolumde belirtilen dogabilecek olasi riskler
chsmda [3\§lgaca bir risk beklenmemektedir.
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B.5 Ihraccimin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri Halka arz oncesi, Sirket’in sermayesini temsil
eden paylarin %94,50°si Abidin Giilmiis’e,
%1,50’si  Omer Dinger’e, %1,50si Stikrii
Tiirkmen’e, %1,50’si Semra Giilmiis’e ve %1°i
Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti.’ye
aittir.

Sirket’in konsolide mali tablolar hazirlanirken,
konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklari, bu
ortakliklarin faaliyet konulari ve Sirket’in bu
ortakliklardaki pay sahipligi oranlar1 asagidaki

gibidir.
? I Ortakhiklar .
= 4 o L ¥
Sahip
s Sermayesi Olunan
Ticaret Unvani (TL) S

Orani (%)

Genject Saghk Urtinleri
ve Kimya San. ve Tic. 6.250.000 TL 80.40
A.S. ("Genject”)

Elixir flag Arastirma ve

Geligtirme A.S. (“Elixi¢") | 1-000-000 TL 2

Ihraggr'min bagh ortakliklar1 Genject ve Elixir
ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Bununla
birlikte Sirket'in iligkili tarafi olan diger sirketler
hakkinda kisa bilgiler agagida sunulmustur

Genject Saghk Uriinleri Kimya San.ve

Tic.A.S.

2010  Yilinda kurulmus olan  Genject,
Turkiye’de kendi markasi olan Genject tek
kullanomhk Hypodermik siringalarin  CE
__»;f/'"';,.:: ; ‘standartlarinda tiretimini gergeklestirmektedir.

& kg "9%‘;&116 Genject arasinda herhangi bir ticari iliski
17 fhaa o "bulthmamaktadir.

£ Temmuz 3571 5 //"*{\ S
"; . 3 I( {,{> g

)
‘\ ) <‘" 91}/ El

Ilac Arastirma ve Gelistirme A.S
A /‘

e K i thx1r 2014 yilinda Ilag Aragtirma ve Gelistirme
| Sirketi olarak kurulmustur.

Elixir, European Medicine Agency (EMA) ve
United States Food and Drug Administration
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(US FDA) standartlarina uygun olarak yeni ve
jenerik ilag triinleri ile {iretim prosesleri
gelistirilmesi  tizerine ARGE  calismalan
ylrtitmektedir.

Gen. Elixir'in %85 oranda hisselerini Eyliil
2019"da satin almistir. [lgili Kisilerin firmada bir
ortakhigr kalmamistir. Satin alinma tarihinden
itibaren Elixir. kendi gelistirdigi 3 adet tiriinii
Gen'e devretmis olup avrica Gen'in talebi
tizerine Elixir'in tizerinde ¢ahstug 5 ilac icin
Gen'e teknoloji transferi tamamlanmistir. Halen
! 6 ilag icin teknoloji transferi yapilmasi Gen
blinyvesinde  beklemektedir. Bir ilac da
ruhsatlandirma asamasimdadir.

Elixir Gen'e tirlin gelistirme konusunda hizmet
saglamaktadir ve teknoloji transferi asamasinda
Gen ile faturalasmaktadir.

Koro ilac ve Saghk Uriinleri San. ve Tic. A.S.

Koro. 1988 vilinda Labotest adi ile kurulmus |
olup. kuruldugu tarthten bu yana faaliyet
gosteren bir biyoteknoloji firmasidir. Koro.
vurtdisinda ve urticinde  distribiitériigiini
vaptugr firmalardan almis oldugu {irtinleri
Tirkiye icerisinde pazarlamaktadir. Ana faaliyet
olarak. kardiyoloji ve alerji laboratuvar cihazlar
i ve sart malzemeleri alim  ve  satimim
vapmaktadu.  Koro'nun  genel  merkezi
Ankara’da bulunmaktadir.

Sirket. Koro'dan ihtivac olmasi durumunda
laboratuvar cihazlari ve sarf malzemeler satin
alabilmektedir.

Genexpo Dis Ticaret ithalat ve ihracat A.S.

~’"\=.._,ﬁ % | Genexpo. 2014 yilinda ilac ve laboratuvar |

7 Tenmuz fﬂ Z1

e /7 N ; §‘ malzeme!erinin vurtdisina pazarlanmasi amaci
- 3 ‘.\V{(’) 2 file Abidin Giilmts, Stkrii Tirkmen ve Gen
} \"'a\ (223 3 r, tarafindan kurulmustur.
g EA *,{, Sr\‘f’\ o \’;

- i " | Genexpo vurtdisina satisini  vapmak lizere

o Sirket'den  Laboratuvar cihazlan ve sarf

malzemeleri satin almaktadir.
| ]
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17 Tenmaz 7921

. A;elbavcm Neftciler Hastanesi Laboratuvar

Seleda Bivogaz Enerji Sanayi Ticaret A.S.

Seleda. 2016 wilinda Kurklareli Babaeski
Kumrular K6yt mevkiinde. 250.000 m2 alan
tizerinde faalivete baslanusur. Seleda, cevreden
topladig: organik atiklan islemekte ve 4.2 mw
Kurulu Kapasitesi ile temiz enerji iiretmektedir.

Seleda ile Sirket arasinda herhangi bir ticari
taaliyet bulunmamaktadir.

Abidin Giilmiis Madencilik Tur. ins. San. ve
Tic. A.S. (“AG Madencilik”)

| AG Madencilik: 1995 vilinda kurulmus olup,
krom madenciligi ve pazarlamasi ile istigal
etmektedir. Firma elinde bulunan tiim arama
ruhsatlarint lgiineti taraflara devretmis olup
villardir inaktif olarak faalivet gdstermektedir.

Visionera Teknoloji Bilisim San. Ltd. Sti.
(“Visionera”)

| Visionera. 2012 yilinda Ali Savas ve Emre
Ozden tarafindan kurulmustur. 2016 yilinda
Abidin Giilinis firmaya ortak olmustur.

Visionera, ilag  sektériinde  karekodlama
makinalarinin ve yazilimlarinin alimi ve satimi
| ile faaliyet gbstermektedir.

Visionera ile Sirket arasinda
faaliyet bulunmamakiadir.

herhangi bir ticari

Gen-Lab MMC f

Gen-Lab MM, 23.01.2003 vilinda
Azerbaycan'da  kurulmustur.  Azerbaycan
Saghik Bakanlhigi nezdinde laboratuvar lisansi
ile  birlikte saghik sektdriinde faalivet
gdstermekte olup 2003 ile 2019 yillar: arasinda

lsletmbcﬂloml yiiritmiistir.

Pharmex SA (“Pharmex”)

Pharmex SA. 07.10.2004 wilinda Ingiltere’de
kurulmustur. Pharmex halen aktif olarak |
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faaliyet gGstermektedir. Pharmex SA’nin
yoneticisi Natalie Margot tur.

Gen llac International Trading Ltd. (“Gen
1lac International’)

Gen llag International. 16.03.2017 vilinda
Ingiltere’de kurulmustur. Gen ilac International
halen aktif olarak faalivet géstermektedir. Gen
lla¢ International firmasiin véneticisi Natalie
Margot’tur.

31.05.2021 itibariyla iliskili taraflardan ticari
alacaklar: Gen-Lab MMC den 1.660.334 T1..
Pharmex SA’'dan 6.065.370 TL. toplamda
7.725.704 TL dir. Iliskili taratlardan avni tarih
itibartvla diger alacaklar ise: Koro llac ve
| Saglik Uriinleri A.S."den 9.073.713 TL. Seleda
Bivogaz Enerji Sanavi ve Ticaret A.S.'den
41.985.088  TL. Abidin  Giilmiis'den
64.622.350 TL olarak toplamda 115.681.133
TL dir.

31.05.2021 itibanivia iliskili taraflara ticari
borclar: Pharmex SA’ya 18.953.367 TL'dir.
Iliskili taraflara aym tarih itibarivla diger
borclar ise: Absel Emlak Insaat Limited
Sirketime 3354.500 TL. Abidin Giilmiis'e
47387 TL. Koro lla¢ ve Saglik Uriinleri
AS.ye 17.500 TL. Semra Giilmiis'e 849.134
TL. Omer Dincer'e 79.763 TL. Siikrii
- Tiirkmen’e 79.822 TL olmak tizere toplamda
e 1.428.106 TL dir.

e ,‘: swpirket’in meveut istiraki ve bu istirakinde sahip

J,', .ﬁ‘: :,o ¥
4 . ..,a.,,p \ uou sermayve orant asagida gosterilmektedir.

. : B //"ﬂ‘. D |
1 7 Tennuz 4 I > UC{}/ E Isfirakler ve Diger Finansal Duran Varliklar

T ‘ i
Yos v‘)\fsz'.« Pl 45;‘ Sahip
o P | .
W asped / . Sermayesi Olunan
W & = Aicaret Unvani | -
Riny ,,4-.’| (Euro) ' Sermaye
N _
| _ _ Orani (%) |
| Apeiron .
' 3.266.586 Eur 0.6
- . . 132665 uro ;
! | Biologics AG

'B.6 Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki pavlart | Sirket’'in = 10 Haziran 2021  tarihinde
dogrudan veya dolayli olarak | gerceklestirdigi son genel kurul itibarivla ve
%35 ve fazlas1 olan kisilerin | izahname tarihi itibariyla sermayedeki \‘eyai'
isimleri/unvanlari  ile  her | toplam oy hakki icindeki pavlari dozrudan % 3
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birinin pay sahiplizgi hakkmnda
bilgi

Ihraccinin hakim ortaklarinin
farkl oy haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veva dolavh
olarak  ihraccinin  y6netim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihrac¢ryi  Kontrol
edenlerin isimleri/unvanlari ile
bu Kontroliin Kaynag
hakkinda bilgi

ihraccinin finansal durumunda
ve faalivet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

!S'egilmi$ finansal bilgiler ile

ve fazlasi olan tek gercek kisi ortagi Abidin
Giilmius'tiir. %5°den daha tazla pay sahibi
baskaca gercek wveya tiizel kisi ortak
bulunmamaktadir.

Abidin Glilmiis Sirket sermavesinin toplam
%94.5%ini temsil eden pay sahibi olup oy
haklarinin %650°sinden fazlasina sahip olmas:
nedeniyle  vonetim  kontroliinit  elinde
bulundurmaktadir. Abidin ~ Giilmiis.
sermayesinde toplam %94.5 oraninda hem (A)
hem (B) Grubu pay sahibidir. Abidin
Giilmiis™{in sahip oldugu %72.5 oranindaki (B)
Grubu Paylar her biri 1 TL nominal degerde.
toplam 181.250.000.00-TL tutarindadir. Abidin
Giilmiis tin sahip oldugu %622 oranindaki (A)
Grubu Paylar her biri | TL nominal degerde.
toplam  35.000.000.00 TL twanndadir. (A)

gOstermede.  Yonetim  kurulu  baskant
belirlemede ve genel kurulda oy hakkinin
Kullaniminda  (B)  grubu  pavlara  gére
| imtiyazhidir. Esas Sézlesme nin 20. Maddesine
gore Yonetim Kurulu tivelerinin varist A Grubu
pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Sirket Genel Kurulu tarafndan secilir. Esas
Sozlesmenin 10. maddesine gdre Olagan ve
Olagantistii Genel Kurul toplantilarinda her bir
(A) Grubu pay. sahibine veya vekiline 3 (bes) oy
hakki verir. Her bir (B) Grubu pav. sahibine

' veva vekiline 1 (bir) oy hakk: vermektedir,

Grubu paylar yonetim kurulu seciminde aday |

Sirket |

A
b

Sirket'in 31.12.2018. 31.12.2019. 31.12.2020
ve 31.05.2021 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine iliskin secilmis 6zel bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal tablo
l\q‘lfe’fﬁg@ﬁiﬁda ver almaktadir.
g bz o R

4 R

OYAK ‘(ATIRIEM

Ayazaga Mh. K
Blok Agt. Ho:7¢ Kpf:|



! (Varhiklar TL) 2018 2019 2020 2020/1C

| Nakit ve Nakit Benzerleni 5934 388] 53.683.803 38.650.155] 19.144.208
Ticar Alacaklar T8858.545[ 106 672228] 138.612.134] 152.709.346
Diger Kisa Vadeh Alacaklar 61249 420] 64584529 126.708.297] 141,075,467
Stoklar 98.989.063} 126.994.466] 322.122.191] 204.4580.601
Peqin Odenmis Giderler 10419712 11.821.066 12.683.468] 20.017.489
Diger Donen Varhiklar 11.401.636] 10.787.943 13236 083] 16.345.653
DONEN VARLIKLAR 266.852.764]374.544.037| 662.012.328] 533.776.766
Maddi Duran Varhkiar 128 .847.902] 168 149.517] 381.108.493] 366.573.006
Maddi Otmayan Dwran Varliklar 4.814925] 5671305 22.852484] 23.720.173
Diger Daran Varliklar §2.101.278] 11.867.190 12.268.686] 44.185.293
DURAN VARLIKLAR 145.764.105} 185.684.012] 416.229.665] 434.478.472
TO PLAM VARLIKLAR 412.616.969(560.232.049] 1.074.241.993] 988.255.238
(Kaynaklar TL) 2018 2019 2020 2021/1¢
Kisa Vadeli Borglanmalar 106 486 206] 82 266 808| 130.227.492] 90 443242
Tican Borglar 105 622.196[ 141 629 046] 305.327.803] 261.264,570
Diger Borglar 2.173.313}  6,107.630 3389.675]  6.801.247
Entclenmis Gelirler 724986 10.722.791 3.813.607 397.788
Ddnem Kan Verpn Yohomlalol lers 4970.027f 10023774 313267 1.247.680
Diger Kisa Vadeli Karsihklar 10283 239} 11.183 663 13411331 21.559.949
TOPLAM KISA VADELTY URUMLULUKLER | 237.259.967] 261.933.912 444.383.175] 321.715.476
Uzim Vadeh Yok tmloi ler 62769902 523814 744 72497 730] 37 442624
TOPLAM UZUN VADELTYOKUMLOLOKLER | 62.769.902[ 52.814.744 72497.730| 63.259.778
Odenmig Sermay ¢ 50.000.000} 50 000 000/ 50 000 000] 250 VOU 000
Kar Yedekler: 56.699 380 53 545 846] 299125 790] 270 279 821
Dénem Kan 38876201 141 937 747|208 235 298| 83 00U 163
70 PLAM 0 ZKAYNAKLAR 112.587.000 245.483.593]  557.361.048] 603.379.984
TOPLAM KAYNAKLAR [412.616.869] 560.232.049] 1.078.211.993] 9AK.255.238

Sirket’in donen varliklart 31 Arahik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla
sirastyla 266,9 milyon TL, 374,5 milyon TL,
662 milyon TL tutarindadir. 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla Sirket’in  donen varhiklar1 553.,8
milyon TL tutarindadir. Dénen varliklar, 2019
yilinda 2018 yilina oranla %40,4 oraninda artis
gosterirken, 2020 yilinda 2019 yilina oranla
%76,8 oraninda artiy gostermistir.  Sirket
agisindan 2019 ve 2020 yihi biiyiime ve karlilik
agisindan olumlu ge¢mis olup, satislarda ve
karhilikta ciddi artislar  gdzlenmistir. Bu
biiylimeye bagl olarak, Sirket’in hazir degerleri
bilytimiis, isletme sermayesi kalemleri olan
ticari alacak, stok ve ticari bor¢ kalemlerinde
satiglardaki artis ile uyumlu bir biiylime
gozlemlenmistir.

Sirket’in nakit ve nakit benzeri varliklari, 2018
yil sonunda 5,9 milyon TL, 2019 yil sonunda
53,7 milyon TL ve 2020 yil sonunda 58,7

~= .| milyon TL seviyelerindedir. 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzeri
"'varliklar1 19,1 milyon TL seviyesindedir. Nakit

11_Terqmuz Zfﬁl ’{; w ) [2ve nakit benzeri varliklardaki artis, sirketin
3 \ B ‘mfaah‘yetlermden gelen karliliktan
L ",;, _..* kaynaklamnaktadlr

2" Ticari alacaklar 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla,
2018 y1lsonundaki 78,9 milyon TL seviyesinden
27,8 milyon TL artigla 106,7 milyon TL

ABSJL
ALAK INS. ve TURZ. §4N. ve TIC. LTD. §TI.
B! soaf fiah. 1° Sok.Nor3D:3
Canxfya / AHKARA
52 1of Fox: 0:312) 219 €205
G2 050 4208 1 9

OYAK YAIR

g T\CARET AS S

119 Sokak
2 NKARA

Buyik N kclleiler V.D. 649 003 9604



seviyesine yiikselmistir. 2020 yilinda ise 2019
yilina kiyasla 21,9 milyon TL artis ile 128,6
milyon TL  seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla kisa
vadeli ticari alacaklar1 152,7 milyon TL
seviyesindedir. COVID-19 salgim1 nedeniyle
sirketin stok politikasinda degisim 2020 yili
icerisinde ticari alacaklarin normalin iizerinde
bir seviye gézlemlenmesine yol agmustir. Iliskili
taraflardan ticari alacaklarin toplami; Gen Lab
firmasina yapilan satiglarin karsiligidir. 1liskili
taraflardan diger alacaklarin bircogu; Sirket
ortagr Abidin Giilmiis ve Seleda Biyogaz Enerji
San. ve Tic. A.S.’nin Sirket’e olan borcuna
iligkindir.

Sirket’in stoklar1 2018 yil sonunda 99 milyon
TL, 2019 yil sonunda 126 milyon TL ve 2020
y1l sonunda 322 milyon TL seviyelerinde iken
2021 yilinin ilk ¢eyreginde stoklar 204,5 milyon
TL  seviyesindedir. Stoklar,  Sirket’in
satislanindaki artigla dogru orantili  olarak
artarken, COVID-19 salginiyla beraber diinya
capinda mal ve hizmetlerin yer degistirmesinde
yasanan sorunlar nedeniyle, satis hedeflerinin
tutturulabilmesi ve hastalarin  magduriyet
yasamamas! i¢in 3 aylik stok ytkii tasimaya
baslamistir. Bu stok politikas: degisikligi hem
stok rakaminda hem de ticari borglar tarafinda
artisin ana sebebidir.

Sirket’in duran varliklarini, finansal yatinmlar,
Yatirim amagli gayrimenkuller, maddi ve maddi
olmayan duran varliklar, pesin 6denmis giderler
ve ertelenmis vergi varligi olusturmaktadir. 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 yil

. ﬂ,‘:f—ﬁg‘f"'z*?,sonlal'l ile 31 Mart 2021 tarihi itibariyla aktif
Vi Teme B o5 7 Beyiikliginin swastyla %35.3, %33,1, %38.,6

§ o8N Ve 1%44’ﬁnﬁ duran varliklar olusturmaktadir.
é{ . (I\L_ﬁ “Sirket’in duran varliklari 31 Aralik 2018, 31
\;\;‘\ e e Nz /& Arghk 2019, 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla

W rasss 4 syasiyla 145,8 milyon TL, 185,7 milyon TL,
\:'."?-c\_; T 416,2 milyon TL tutarinda gergeklesmistir.
o 31.03.2021 itibariyle ilgili tutar 434,5 TL dir.

Maddi duran varliklar, 2018 wyilinda 120,7
milyon TL seviyesinde iken 2019 yilinda 160
milyon TL, 2020 yilinda 353,6 milyon TL
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seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in 31 Mart
2021 tarihi itibariyla 366,8 milyon TL tutarinda
maddi duran varlifi bulunmaktadir. 2019 ve
2020 yillarinda maddi duran varhiklardaki artisin
en bliylik nedeni, 2018 yilinda yasanan kur
artisiyla birlikte ara¢ kiralamalarindaki yiiksek
tutarlar sebebiyle Sirket biinyesine 170 adet yeni
ara¢ alimi ve Fabrika biinyesinde devam edilen
yatirimlarda kullamlmak iizere satin alinan
cihazlardir. Bunun yam sira Sirket, Ankara
Mustafa Kemal Mahallesi’nde 16 Milyon TL
bedel degerinde yatirim amagli gayrimenkuller
arasinda simflandirilan bir arsa satin almustr.
Ayrica, Lal Degerleme firmas: tarafindan
yapilan gayrimenkul, tasit ve makine tesisat
degerleme farkliligindan olusan rakamlar da
2020 yil sonu bilangosunda maddi duran
varliklarin degerinin artmasina sebep olmustur.

Sirket, 2018 yilinda varliklariin %72,7’sini
yabanct kaynaklar ile finanse ederken, 2019
yilinda bu oran %56,2’ye, 2020 yilinda %48,3e
dismiistiir. 2021 yilhmin ilk g¢eyreginde ise
Sirket, toplam varliklaninin %39’unu yabanci
kaynaklar ile finanse etmistir. Sirket’in kisa
vadeli yiiktimliilikleri 2018 yilinda 2373
milyon TL, 2019 yilinda 262 milyon TL, 2020
yilinda 448,4 milyon TL ve 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla  321,7 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler

'iginde kisa vadeli borglanmalarin oram ilgili

donemler itibanyla %26,6, %6,2, %11,3 ve
%8.8 seviyesinde gergeklesmistir. Uzun vadeli
bor¢lanmalarin  kisa vadeli kisimlari 2018
yilinda %14.2 2019 yilinda %22,6, 2020 yilinda
%13,4 ve 2021 yilmn ilk ¢eyreginde %16,7
seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket’in ticari borglar1 31 Aralik 2018°de 105,6
.milyon TL, 31 Aralik 2019°da 141,6 milyon TL,
pl Aralik 2020’de 305,3 milyon TL olarak
gergeklesirken 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
201,3 milyon TL seviyesindedir. Ticari bor¢lar;
"yurtdist  ve yurtiginden olmak iizere ilag
tiretiminde kullanilan hammadde ve satis ve
pazarlamasini yapmis oldugumuz ilaglara ait

borglardir. Iligkili taraflara iliskin borg tutar:
| 2020 yilinda devredilen Genexpo Dis Tic. Ith.

ve SAFLIK URUNLER!
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Ihr. A.S’ye yapilan satislardan daha fazla
tahsilat yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisinde
en biiyiik pay1 2018 yilinda %83, 2019 yilinda
%75 ve 2020 yillarinda %67 pay ile uzun vadeli
' bor¢lanmalar almaktadir. 2021 yilimin Mart
sonu itibariyla bu oran %53,3 seviyesindedir.
Sirket’in uzun vadeli borglanmalari1 2018 yilinda
51,9 milyon TL, 2019 yilinda 47 milyon TL,
2020 yilinda 42,2 milyon TL ve 2021 yilin ilk
ceyreginde 33,7 milyon TL  olarak
gergeklesmistir. Sirket’in finansal borglari, yeni
bor¢lanma yapilmamas: ve mevcut borglarin
Sirket operasyonlarindan elde edilen fonlarla
ddenmesinden dolayr kisa ve uzun vadeli
finansal bor¢lar azalmistir.

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar; 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona
eren mali dénemlerde sirasiyla 111 milyon TL,
243,5 milyon TL, 557 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
31 Mart 2021 {arihi itibariyla 604,1 milyon TL
seviyesindedir. Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar,
31 Arallk 2018 tarihinde toplam aktif
biiytikliigliniin - %26,9'unu  olustururken, 31
Aralik 2019 tarihinde %43,5’ini, 31 Aralik 2020
tarihinde %51,6 ve 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
%61,1’1ni olusturmustur. Kontrol giicii olmayan
paylardaki azalmanin iki sebebi bulunmaktadir.

e =g, | Birinceisi, Sirket’in baglh ortaklarina ait dénem
4 x 5.y ‘xgarallmmdan kontrol giicii olmayan paylara

en tutarin etkisi, ikincisi ise, elden ¢ikarilan
12 Tennuz 2”&’1 & f"““\) - Cﬁ@.ls :
1""{ [
ol 2
&
IR

<o
4

. #
Y
v

bagl: ortakliga ait Onceki ddnemlerde
mbhasebelestirilmis  kontrol giicii olmayan
o s }Jéylarm 6z kaynaklardan ¢ikartilmasidir.

v

e | Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020,
31.03.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin 6zel bagimsiz denetimden
gecmis konsolide kar veya zarar tablosundan
secilen kalemler asagida yer almaktadir.
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Sirket, her nevi beseri ilag imalati ve saglik
, tirtinleri alim satimi, ithalat ve ihracat:
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Apirhkl
olarak yurt i¢i satislardan gelir elde etmektedir.
2018 yilinda yurt i¢i ilag satis gelirleri 1.285
milyon TL seviyesinde iken 2019 yilinda 2.321
milyon TL, 2020 yilinda 2.605 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla yurt i¢i ilag satis gelirleri 1.173 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
uzmanlastii nadir hastaliklarin tani ve tedavisi
COVID-19 siirecinden etkilenmemis olup
salginin faaliyetlere etkisi simirli olmustur.

Sirket’in maliyetlerini satilan ticari mallarin
maliyeti, ilk madde ve malzeme giderleri,
personel giderleri, genel {iretim giderleri,
amortisman giderleri olusturmaktadir

Sirket’in briit kér marj1 2018, 2019 ve 2020 y1l
sonlarinda sirasiyla %14.6, %172 ve %15.5
Jr—— olarak gergeklesmistir. 31 Mart 2021 tarihi
T itibarryla  ise  brit  kar mari  %15.6
seviyesindedir. Briit karlilikta 2020 yilinda
yasanan diislisiin ana nedeni, senenin ikinci
yarisinda yasanan ani kur artigidir. Kur artis: ile
fiyat gecisi arasindaki gecen siire zarfinda Ithal
Ruhsatl Ilaglar kalemi olumsuz etkilenmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren mali
donemde Sirket’in FAVOK tutar1 95,7 milyon
TL seviyesinde iken 31 Aralik 2019 tarihinde
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218 milyon TL, 31 Aralik 2020 tarihinde 242,3
milyon TL olarak gerceklesmistir. 31 Mart 2021
tarihi itibariyla FAVOK 99,6 milyon TL
seviyesindedir. Buna gore Sirket’in FAVOK
marj1 ilgili donemler itibanyla %8.1, %12.1,
%11,3 ve %124 olarak ger¢eklesmistir.

| Sirket’in  finansman  giderleri kredi faiz
giderleri, kur farki ve diger bor¢lanma
giderlerini igermektedir. Finansman giderleri
2018 yihinda 96,5 milyon TL, 2019 yilinda 37.4
milyon TL, 2020 yilinda 44,6 milyon TL ve
2021 yilmin ilk ceyreginde 10,9 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Sirket’in yatirimlar
disaridan bor¢lanmak yerine kendi
faaliyetlerinden kaynaklanan fonlardan
karsiliyor olmast Sirket’in finansman giderleri
tizerinde azaltict etki yaratmistir. Ancak artan
doviz  kurlart 2020 yilinda finansman
giderlerinde ufak bir artisa yol agmustir. Sirketin
finansal gelirleri ise yurtdigina yapmis oldugu
satislardan kaynaklanmaktadir ve 2018 yilinda
51.469.958 TL, 2019 yilinda 17.304.687 TL,
2020 yilinda 25.721.922 TL ve 2021 yiliin ilk
¢eyreginde 5.089.319 TL olarak kur farki
degerlemesi sonucunda gergeklesmistir.

Sirket’in stirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kér
2018 yilinda 7 milyon TL, 2019 yilinda 159,1
milyon TL, 2020 yilinda 216,8 milyon TL ve
2021 yilmin  ilk c¢eyreginde seviyesinde
gerceklesmistir. 2018 yilinda vergi gideri 1,6
milyon TL, 2019 yilinda 16,6 milyon TL, 2020
% wyutinda 9,7 milyon TL ve 2021 yilimin ilk
é ,( =N > eyreginde ise 2,5 milyon TL olarak
oy

ergeklesmistir.
__:‘533?/ Lo f

&8 rasast o f'Sirket %90 oraninda pay sahibi oldugu baglh
7w 7| ortakliklarindan Gen Expo Dis Ticaret Ithalat
o fhracat A.S. (Gen Expo)'deki hisselerinin
tamamini 2020 yilinda Sirket’in ana ortagi olan
Abidin GULMUS’e devrederken, bu islem
nedeniyle 3.128.397 TL bagh ortaklik zarar
olusmustur.

Sirket nezdinde yapilan vergi incelemesi
sonucunda 03.09.2020 tarihinde toplam 27,9
| milyon TL tutarinda vergi cezalar iceren vergi
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inceleme raporlar hazirlanirken, hukuki siireg
devam ettigi icin finansal tablolarda bunlara
iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
Bu kapsamda Sirket’in ana ortaklik net kan
2018 yilinda 5,9 milyon TL, 2019 yilinda 141,9
milyon TL, 2020 yilinda 208,2 milyon TL ve
2021 yilimn ilk geyreginde 83 milyon TL olarak
| gergeklesmistir. Net kér marj1 da 2018 yilinda
i %0,5, 2019 yihinda %7,9, 2020 yilinda %9,7 ve
' 2021 yilnin ilk ceyreginde %10,3 seviyesinde
gerceklesmistir.
B.8 | Se¢ilmis ' o.nemll proforma Yoktur
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | [zahnamede yer alan finansal
tablolara  iliskin  denetim v )
. e oktur.
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | Ihra¢emnn isletme | 31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik
sermayesinin mevcut | dénem itibarryla Sirket’in net isletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini pozitiftir. Sirket’in isletme sermayesi, isbu
karsilayamamasi [zahname tarihinden itibaren sonraki 12 ayhk
siire  boyunca meveut yikiimliiliiklerini
karsilamaya yeterlidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI |
C.1 Thrag edilecek ve/veya borsada [ N
islem gorecek sermaye piyasasi | lhrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
aracitnin - menkul  kiymet | gorecek sermaye piyasasi araci. Sirket’in B
tanimlama numarasi (ISIN) | Grubu paylaridir.
dahil tiir ve gruplarmna iligkin
bilgi S6z konusu paylara iliskin, ISIN, isbu izahname
tarihi itibari ile belirlenmemistir.
irketin sermayesini temsil eden iki pay grubu
7 | Bulunmaktadir. A Grubu paylann  yonetim
: *.5 g rulu {iye segiminde aday gosterme, genel
“yme q’“‘_{;kurulda oy kullanmada, yo6netim kurulu
“w.4 5, .| baskanim belirlemede imtiyazi bulunmaktadir.
""" | B Grubu paylarin, higbir imtiyaz1 yoktur.
C2 |Sermaye piyasasi araCmm | ru. oo (T1%) olamak ihrag edilecekt.
ihrag edilecegi para birimi
C3 |lihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi ile
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varsa bedeli tam §denmemis
pay sayisi

Her bir payin nominal degeri

Sirketin kayith sermaye tavam 1.250.000.000 |

TL dir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 250.000.000 TL
(Ikiytizellimilyon Tiirk Lirasi) olup, s6z konusu
cikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde
tamamen 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi)
nominal degerde 250.000.000
(Ikiytizellimilyon) adet paya boliinmiistiir.

C.4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladigr haklar hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar icin ilgili mevzuat |
uyarinca pay sahiplerine taninmis olan haklar

asagidaki gibidir:
e Kaérdan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19.,
SPK Kar Pay:1 Teblig 1I-19.1, TTK md.

507)
e Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461,
SPKn  md.12,  kayith sermaye

sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.
18, SPK Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi
I1-18.1)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md.
19, TTK.md.462, SPK Pay Teblig VII-
128.1)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.
507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki
(SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415,
419, 425, 1527, SPK Vekaleten oy
kullanilmas: ve Cagr yoluyla Vekalet
Toplamas: Tebligi 11-30.1 )

o Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma
Hakki (TTK md. 407, 409, 417)

s ét-‘;\% o Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTK md. 432,
g T e \ 433,434, 435, 436)
4 ;:‘/;7;31\,. e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn
17 Tennz Zﬁgﬂc :’L\kaﬁ/ é md. 14, TTK md. 437, SPK Sermaye
%« ?‘of\"_?ﬁ/\ £y Piyasasinda Finansal = Raporlamaya
o ; tasn® o Y iliskin Esaslar Tebligi 1I-14.1)
\.;:\ 11 l"./_f-"

o Iptal Davasi Agma Hakk: (TTK madde
445 — 451, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn madde 18/6,20/2)

o Azinlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420,

Brken'. o \ydl iKAHA

2]
312) 21462 19} Fax
g onak Tet. 0(312) i

Matiepe V. O o2 SA1200

1312) 219 62 03

439, 531,559)
e Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md.
438, 439)
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o Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.
24, SPK Onemli Nitelikteki Islemler ve
Aynilma Hakk: Tebligi 11-23.3

o Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:
(SPKn md. 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi I11-27.3 )

Halka arz edilen paylara, mevzuatin verdikleri
haricinde, herhangi bir ek hak taninmamaktadir.

5

Sermaye piyasasi aracinin
devir ve tedaviiliinii kisitlayie1 | Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin
hususlar hakkinda bilgi devir ve tedavilunii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak
bir kayit bulunmamaktadir.
C.6 | Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinin borsada | Halka arz sonrasinda, paylarin, Borsa
islem gbrmesi icin basvuru | Istanbul’da islem gormesi icin, 13 Nisan 2021
yapithp  yapilmadigy  veya | tarthinde bagvuru yapilnus olup; Borsa
yapilip yapilmayacagi hususu | Istanbul’un gériisii isbu [zahname’nin “I-Borsa
ile islem goriilecek pazara | Goriisii” kisminda yer almaktadir.
iliskin bilgi - -
C.7 | Kar dagitim politikasi

hakkinda bilgi

PR sl
y 0 B Y
17 Temmz 2174 g £
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Sirket izahname tarihi itibariyla heniiz kar
dagitim politikasini belirlememistir. Bununla
birlikte kér dagitiminda, Kurumsal Y&netim
Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarhi bir
politika izlenmektedir. Ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi
slirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli sirket

| stratejimiz, istirak ve bagl ortakliklarimizin

sermaye gereksinimleri, yatirnm ve finansman
politikalarimiz, karlihik ve nakit durumu dikkate
alinarak

yasal kayitlanimizda  mevcut
kaynaklardan karsilanabildigi siirece Sermaye
Piyasasi Diizenlemeleri cercevesinde

\\hesaplanan dagitilabilir donem karinin asgari
tigte birinin pay sahiplerine ve kara katilan diger
k};@ilere dagitilmasi hedeflenmektedir.

i

’:."Halka arz sonrast Sirket yo6netim kurulu

tarafindan kabul edilen Kar Dagitim Politikasu,
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda pay

sahiplerinin onaymna sunularak KAP’da ilan
edilecektir.

+onalles
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D—RISKLER

D.1 | lhragciya, faaliyetlerine ve icinde
bulundugu sektore iliskin 6nemli
risk faktérleri hakkinda bilgi

3 Si}et’in portféyiindeki ilaclarin yerine aym|

&’|Jegdavi  alamina yonelik yenilikei ilaglarin

[hrage1’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket, fazlasiyla regiile bir sektérde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in yiirtirliikteki kanuni
diizenlemelere uyum saglamaya yonelik
yaptigt diizenli harcamalar, Sirket

etmektedir ve Tiirkiye’deki saglik hizmeti
mevzuatinda meydana gelebilecek
degisiklikler, Sirket'in faaliyetlerini 6nemli
derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Ar-Ge harcamalarinin yogun oldugu bir
sektorde yer almaktadir. Yiiksek yatirimlar ve
sermaye  gereksinimine sahip  sektorde
yapilacak Ar-Ge ¢aligmalari neticesinde Sirket
rekabet gilictinii ve pozisyonunu kaybetme
riskine maruz kalabilir.

Sirket’in agirlikli olarak nadir hastaliklarin
tedavisi lizerinde yogunlagmasi, faaliyetlerini
ve karlihigini etkileyebilir.

Ilag sektoriinde,  ruhsatlara iliskin
yasanabilecek mevzuatsal degisiklikler ve
prosediirler Sirket’in faaliyetlerinin

aksamasina neden olabilir,

| Esdeger ilag iiretimi hassas bir siireg oldugu
icin tiretimde meydana gelebilecek sorunlar,

., folrket’in - faaliyetlerinin - aksamasina neden

W ITH
olabilir.
\

Blyasaya c¢ikmasi rekabet artigina sebep
K

- olabilir.

Sirket tedarikeilerinde yasanabilecek
yogunlagsma  riski karlilig olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, iligkili taraflardan kaynakli risklere
maruz kalabilir.

harcamalarimin  6nemli  bir kismum  tegkil |
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Sirket’in  ilaglann  saklama  kosullarinda
yasanabilecek aksilikler faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Thragcimin hedefleri ve sektdrdeki pozisyonu,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin ézelligi
itibariyle st diizey yonetimin bilgi ve
deneyimiyle dogru orantihidir.

| Sirket’in  faaliyet gosterdigi ilag sektorii,
j yurtigi  ve  yurtdisginda yapilan Ar-Ge
| calismalarina dayanmaktadir. Yiiksek
| yatirimlar ve uzun siirecler gerektiren Ar-Ge
| aligmalar1 ilag alaninda her giin  yeni
| geligmelere yol agmaktadir ve esasen sonuglari
| kolaylikla tahmin edilebilir olmaktan uzaktir.
Bu calismalarin neticesinde yasanabilecek
' gelismeler, Sirket’in  sektordeki rekabet
giiciinii ve pozisyonunu olumlu ve olumsuz
olarak etkileyebilmektedir.

Thragcimin  yiiriittiigii.  Ar-Ge caligmalar:
agisindan gizlilik bilyilk 6nem tasimaktadir.
Calisanlarin kendi istekleri ile isi birakmalar
ya da rakip firmaya transfer olma riski
bulunmaktadir ve buna bagh olarak, projenin
tamamlanamama veya rakiplerin eline gegmesi
| riski olugturmaktadir.

Sirket’in satislarinin bir kismini olusturan ithal
ilaglarin temsilciligi faaliyeti, temsil edilen
firmalarin Tiirkiye ve ilgili cografyalarda
temsilcilik usulii ile ¢aligma arzusuna baglh
olup sbzlesmelerin yenilenmemesi veya
firmalarin ilgili tilkelerde faaliyetleri kendi
ylirlitmek istemesi riskini tasimaktadir.

.| Turkiye'de ve diinyada ilag sektorii siirekli
gelisme halindedir. Yapilan Ar-Ge calismalar

ile, hastaliklara yeni tedaviler bulunmakta ve

4 meveut tedavileri ¢ag dis1 birakmaktadir. Bu
o ne;denle sektorde ilag firmalarn siirekli olarak

mevceut portfdylerinin yeni rekabetci iirtinler ve
rakiplerce tehditi altindadir.

Sirket’in satislarinin bir kismini olusturan ithal
ilaglarin temsilciligi faaliyeti, temsil edilen
firmalanin Tiirkiye ve ilgili cografyalarda
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temsilcilik usulii ile ¢alisma arzusuna bagh
olup sozlesmelerin yenilenmemesi veya
firmalarin ilgili {ilkelerde faaliyetleri kendi
yiriitmek istemesi riskini tagimaktadir.

Sirket’in tedarikgilerinin kanuni diizenlemeleri
ihlal  etmesi standartlara

veya uyum
saglamamasi durumunda. sunulan saghk
hizmetlerinin kesintiye ugramasi, Sirket’in

marka degerinin veya itibarimin zarar gérmesi
s6z konusu olabilir.

Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarim
korumada  basarisiz  olmasi  Sirket’in
faaliyetlerini, beklentilerini, finansal
durumunu ve sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

Itibar ve imajuun korunamamasi Sirket'in

faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, bilgi teknolojileri ve bilgi ydnetim
sistemleri kaynakli aksama, gecikme ve hizmet
alamama gibi gesitli risklerle karsilagabilir.

Halka arz sonrasinda, Sirket’in mevcuttaki
hakim ortaklarimin Sirket tizerindeki kontrolii
etkin olarak devam edecektir. S6z konusu pay
sahiplerinin menfaatleri Sirket’in ya da diger
pay sahiplerinin menfaatleriyle 6rtiismeyebilir.

Thracemnm icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

Ilag sektorii uzun soluklu ve yiiksek maliyetli
Ar-Ge faaliyetlerine dayanmaktadir. Ar-Ge
calismalarinin  maliyetli olmasi ve basarnl
~glireglerin ardindan tirlinlerin

,;.ﬁhggxrllestlrllmemnde basarili olmama riski

)
SN tas‘{smamdu

i x ( ( e T

Y &

y = v N3/ 9 lafé hassas kosullarda ve son derece kati

N S T/

AT Pasasd bélirlenmis  kurallar  dahilinde iiretilmesi
“:,:ZW'T_M ~{'gereken bir iiriin olup, dretici firmalarin

tesislerinde  yasanacak  kontaminasyonlar,
iretim  slirecini  ciddi  6lglide  sekteye
ugratabilmektedir.
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Niifusun demografisindeki degisiklik,
Sirket’in operasyonlar: ve finansal faaliyetleri
tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Tiim diinyayr etkisi altina alan COVID-19
salgini, diinya c¢apinda tirlinlerin tiretimi ve
sevkiyatin1 olumsuz etkilemekte olup, yer yer
gerek hammadde, gerekse de bitmis iiriin
| tedariginde sikinti yasanma riski
gbzlemlenmektedir.

Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar’in ileride biiyiik
miktarlarda satilmasi, bedelli sermaye artirimi
yapilmas1 ya da bu gibi satislarin
gerceklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz
Edilecek paylar’in piyasa degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

|

Sirket, pay sahiplerine kar payr 6dememeye
karar verebilir ya da gelecekte kar payi
dagitamayabilir.

Sirket’in hakim ortaklik yapisinda meydana
gelebilecek gelismeler Sirket’i olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda olusmast veya sermaye piyasasi
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket’in
paylarinin fiyat: diigebilir.

Sirket’in iflasi, tasfiyesi ya da yeniden
diizenlenmesi durumunda yatirnmeilar olasi
. «| Tisklere tabi olabilecektir.
1t 2321 L

L ﬁi_nansal riskler:
AN
e Sf b .. . .
£'| Yjabanci para cinsinden islemler, kur riskinjn
»» | glusmasina sebebiyet vermektedir.  Sirket’|n
i /| finansal bor¢larinin  bir kismi yabanci pata
: cinsinden olup net bor¢ pozisyonu kyr
dalgalanmalar riski tagimaktadir.
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' Suket doviz kurundaki ve faiz oramindaki
deg1$1khkle1 ile ilgili finansal risklere maruz
- kalmaktadir. Sirket, piyasa risklerini duyarlihk

|anahzleu ve stres senaryolart ile de
| degerlendirilmektedir.

' Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya

kredi  puanimin  diigiiriilmesi  gibi  fon

kaynaklarimin azalmast sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, sadece sabit faiz oranlari iizerinden
bor¢lanilmas: sebebiyle, faiz orani riskine

maruz kalmamaktadir. Riskten korunma
stratejileri diizenli olarak degerlendirilmekte;
gerek  bilangonun  pozisyonu  gdzden

gecirilerek gerekse kredi kullanimlarinda farkl
faiz oranlart kullanilarak faiz orani riskinin
kontrol altinda tutulmas: amaglanmaktadir.

Diger riskler:

| Sirket’in faaliyette bulundugu Tiirkiye ve diger

tilkelerde ekonomi ve finans piyasalarinda
yaganabilecek kur ve faiz dalgalanmalari gibi
ongoriilemeyen gelismeler Sirket’in
faaliyetleri ve karlilig tizerinde etkili olabilir.

Depremler, dogal afetler ve baskaca
olaganiisti  durumlar  Sirket’in  faaliyet
gosterdigi sektore, tesislerine ve faaliyetlerine
zarar verebilir.

Sermaye p'i'-yasam aracina iliskin
onemli risk fakt6rleri hakkinda
bilgi

(V'S

17 Iemmuz quI ik ‘:;m "‘\_

Halka arzin ardindan, Halka Arz Edilen Paylar
i¢in bir piyasa olusacaginin veya bu tiir bir
piyasa olustugu takdirde, bunun siireklilik
gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilen Paylara iliskin
herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz

P © %%, % WEdilen Paylarin sahiplerinin sayisina, Halka
£ % N z  Edilen Paylarda  bir  piyasa
oA f(( {;() 2 | dlusturulmasinda rol alan araci kurumlarin
W *‘\-i-’:’d“v 5’ ~| Mnenfaatlerine  ve diger faktorlere bagh
%o “risest o folacaktir. Halka Arz Edilen Paylara iliskin

aktif bir islem piyasasi olugmayabilir veya bu
piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir; bu durum da
yatirimcilarin  halka arz kapsaminda satin
aldiklari Halka Arz Edilen Paylarin alim

Mamanesi 2119 Sokak
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satimint olumsuz yonde etkileyebilir. Halka
Arz Edilen Paylara iliskin piyasanin sinirh
olmasi, Halka Arz Edilen Paylan elinde
- bulunduranlarin  bu paylart  arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetini olumsuz ydnde etkileyebilir ve
Halka Arz Edilen Paylarn islem gordiigii
fiyatin degiskenligini arttirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylarin
islem gorecegi piyasadaki fiyatina veya
gelecekteki performansina iliskin bir gésterge

olmayabilir. Sirket’in operasyonel
sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin
veya yatirimeilarin beklentilerinin

karsilanamamasi; Halka Arz Edilen Paylarin
fiyatinin ~ diismesine neden olabilir  ve
yatirimetlar, halka arz kapsaminda satin
aldiklart Halka Arz Edilen Paylari, halka arz
fiyatindan veya daha yiiksek bir fiyattan
satamayabilirler veya hi¢ satamayabilirler.
Bunun sonucunda, halka arz kapsaminda
Halka Arz Edilen Paylarnr satin alan
yatinmeilar, Halka Arz Edilen Paylardaki
yatirimlarinin  tamamini veya bir kismim
kaybedebilirler.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa
sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka
arz ertelenebilir veya halka arz boyutu
kiiciiltiilebilir. Bu durum Sirket’in paylarinin
borsada islem gormeye basladiktan sonraki
fiyatint olumsuz yonde etkileyebilir.

Tirkiye’deki halka agik sirketler pay
sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit
ve/veya bedelsiz pay olarak kir pay
dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payim
e | Sitket  biinyesinde birakabilmektedir. S6z
12 Tenm 2227 g ﬁ'.';f':konusu dagitilabilir kar payinin

' " “ilshesaplanmasinda kullamilan meblaglar ve
Z= | formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

]

-

-

" Yapilacak olan herhangi bir kir pay
odemesinin tutari ve sekli asagidakiler de dahil
ancak bunlarla sinirli olmamak iizere yeterli
seviyede kar elde edilmesi, dagitilabilir kar ve
- yedeklerin tutar;, Sirket’in nakit akisi ve
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bor¢luluk diizeyi gibi birgok etkene baghidir.
Sirket’in, gelecekte kar payr ddeme kabiliyeti
degiskenlik gosterebilir ve sinirli olabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 Halka arza iliskin
ihragginin/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacagi
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yatirimcilardan
talep edilecek tahmini maliyetler

hakkinda bilgi

1% Temmu 2/{f /Jf_ é‘:e

Sirket’in sermaye artirimu ile gerceklesecek
halka arzdan toplam 537.500.000 TL briit,
524.393.038 TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin ise halka
| arzdan 134.375.000 TL briit, 131.742.158 TL |
| net (ek satig dahil 197.615.797 TL) gelir elde

etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin
yaklasik toplam maliyeti 15.739.805 TL, halka
arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,25 TL
olacag: tahmin edilmektedir.
Tuhmini Halks Arz Toplam A Ortak
Maliyeti (1) BiSaty | BkSams | B:iSuny | EKSaty | B:iSang | Bk Sats
Harig Dahil Harig Dahit Harlg Dahil

:;’;z‘;‘[‘)’;ﬁ"&::lm 300 000,00 | 300000 300000 300 000
PR, Usreti (Arz Edilen
::;::"I:‘:‘l')’:::"'\’;"::::‘ soies750 | 335056 | 20750 | 243750 | 093w | 9106
Fark Uzetinden)
Borm Katasyon Dereti 18900 | 18900 15120 13743 3780 5153
MKK Uyelih eres 103592 | 103892 | 103592 | 103593
'[‘)::I‘I"')" Rominona MV 11 6o 438 | 13.968.281 | 10458750 | 10158750 | 2.539.683 | 3.809 531
Tiubki Dangmantc 75000 | 73000 50000 Sasas | 15000 | 20435

| ﬁ‘;‘;’: g’;’:::“ LETNE 2000000 | 2000000 | 2000000 | 2.000 000

| [Bagmsiz Denetien Giderleri 172.000 172.000 172 000 172.000 5
Difer 67188 | 73906 53750 53750 | 13438 | 0136
Toplam Maliyet 15.739.805 | 17.046.836 | 13.106.962 13.100.133 2.632.843 3.946.703
:‘:"‘I"' Arz Eilecek Pay 62.500.000 | 68.750.000 | 50.000.000 | s0.00n.000 | 12.500.000 | 18.750.000
Pay Bayina Maliyet 0,25 028 026 026 021 0,21
Nel Gelir 656.135.196 | 722015664 | 524 393.038 | 524.399.867 [ 131.742.158 | 197.615.797
Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte
bulunulmas: sebebi ile ayrica bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatirimecilar, talepte

bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT

islemi  gerceklestirmek gibi  konularda,
konsorsiyum  iyelerinin kendi belirlemis

ugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda

i & —_ | kaWbilirler.
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E.2a | Halka arzin gerekgesi, halka arz

gelirlerinin, kullanim yerleri ve
elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

11 Iemmu?/Z Z’i {'”’

Sirket’in halka arzi ile fon elde edilmesi, elde
edilen fon sayesinde kaynak yapisimin
gliclendirilmest, kurumsallagma, Sirket
degerinin ortaya c¢ikmasi, Dbilinirlik ve
tammirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin
gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in pay sahiplerinden Abidin GULMUS
ve Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd.
Sti.’nin (“Halka Arz Eden Pay Sahipleri”)
mevcut paylarnnin halka arzi sonucunda Sirket
herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, Sirket
sermaye artisi yoluyla ihrag edilecek yeni
paylarin halka arz edilmesi sonucunda gelir
elde edecektir.

Sermaye artirim yoluyla elde edilecek fonun
kullanim yerleri asagida detaylandirilnustir:

1) Hali Hazirda Devam Eden Yatirimlarin
finansmani

Halka arzda sermaye artirnmindan elde edilen
gelirin %15-%20°si ile Sirket’in Sanayi ve
Teknoloji  Bakanligi’ndan 1006018 ID
numarasi ile almis oldugu Yatirnm Tesvik
Belgesi kapsaminda yapilmakta olan fabrika ek
tretim alanlarinin  yatinnm  finansmaninda
kullanilmas1 planlanmaktadir.

2) Sirket Satin Almalan ve/veya Yurtici
Yeni Yatirimlar

Sirket halka arz gelirinin %60-%70°lik kismin
saglik sektoriinde mevcut {iriin portfdyiine
s katkr  saglayacak ve yurtigi ve yurtdisi
buyumesml destekleyecek ilag ve asi iiretim

f? I //“\\ - alénlarinda sirket satin ahmlari ve/veya yeni

el \(,) = faBrika yatirimlarinda kullanmay:

4w e N3/ S saiaglamaktadir.

1’*3,_}\‘5 :/745"6\ ‘ ; %

W1t -1 3) isletme sermayesi kullanimi
Sirket faaliyetleri sirasinda karsilagabilecegi
firsatlar1 degerlendirmek ve kur artislarinin
etkisini minimize etmek i¢in elde edilecek
nakdin %10-%15’1 isletme sermayesi olarak
tutulmas: planlanmaktadir.
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4) Yeni iiriin
arastirmalan
Halka arzdan elde edilen gelirin yaklasik %610
-%15°1ik kismi Sirket pazar ve {iriin arastirma
faaliyetlerinde kullanilmasi planlamaktadir.

gelistirme ve pazar

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullar

11 TemmuzZ 7.
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v Halka arzda sati, OYAK Yatinm Menkul

: g’elgeklesunlecektlr

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’mn
onay: haricinde halka arz edilen paylarin

borsada islem goérebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’'un  uygun  goriistiniin  alinmas:
gerekmektedir.

Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka
arz edilen paylarin nominal degeri 62.500.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayesine orant %20,83 tiir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde Sirket’in
mevcut pay sahibi Abidin Giilmiis tarafindan
ek satis kapsaminda halka arz edilmesi
planlanan azami paylarin nominal degeri
6.250.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi
¢ikarilmis sermayesine orant %2,08°dir.

Ek satisin tamaminin gergeklesmesi halinde
halka arz edilecek paylarin nominal degeri
toplam 68.750.000 TL, halka arz sonrasi
cikarilmis sermayeye oram ise %2292
olmaktadir.

Halka arz edilecek paylar igin, 3 (ii¢) is giinii
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Degerler A.S. liderliginde olusturulacak
k\‘onsor51yum tarafindan sabit fiyat ile talep
tqplama ve en iyi gayret aracilif1 yontemi ile

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunan

yatirimcilar, Sirket Cahsganlar, Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilar, Yurt I¢i Kurumsal
Yatiimelar  ve  Yurt Dist Kurumsal
Yatirimcilardir,
4
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Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel
Yatinimeilar tiim  yetkili araci kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan
bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak
i¢in bagvurabilirler. Sirket Calisanlari, Yurt [¢i
Kurumsal = Yatinmcilarim  ve  Yurt Disa
Kurumsal Yatirimcilarin  talepleri  sadece
OYAK Yatirim tarafindan toplanacaktir.

| Halka arz edilen 62.500.000 TL nominal tutarh
paylarin;

- 21.250.000 TL nominal degerdeki %34
oranindaki  kismi  Yurt Igi  Bireysel
Yatirimcilara

- 625.000 TL nominal degerdeki %]l
oranindaki kismu Sirket Calisanlarina

- 21.875.000 TL nominal degerdeki %35
'oramindaki  kismi Yurt Igi Kurumsal
Yatinimcilara

- 18.750.000 TL nominal degerdeki %30
oranindaki kismi  Yurt Disi  Kurumsal
Yatirimcilara

gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

tahsis edilmistir.

Sirket Caligan’larina halka arz fiyati tizerinden
uygulanacak %15 iskonto dagitim asamasinda
pay adedinin halka arz fiyati ile ¢arpilmas:
sonucu bulunan tutara uygulanacaktir. Sirket
calisanlarina uygulanan iskonto nedeniyle
| halka arz gelirinde meydana gelecek azalma
Ortak Satis1 kapsaminda halka arz edilen pay
. gelirinden diisiilecektir.
it Iem'th;-"z ﬂ*’ 5. é:; :{’?ﬁiﬂrket Calisanlar: iskontolu olarak aldiklar1 bu
- aylar 3 ay boyunca satamayacaklardir.
3 )
{ S d,‘_,I‘}‘}rac,: edilecek paylar kaydilestirme esaslar
(7 rass®t o derevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
=% v <% bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
' teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini
| takip eden iki is gilinii icerisinde teslim
edilecektir.
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Halka arz

sonuglari, Kurul’'un sermaye
plyasasi araglarinin satisina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar

cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden iki ig giinii icerisinde Kurul’un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli menfaatleri

,,.-\ NNNNN

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz
edilecek paylar lizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip
oldugu paylari satan hissedarlar pay satis geliri,
halka arza aracilik eden yatirnim kuruluslar ise
halka arza aracithk komisyonu elde

| edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden
aract  kuruluglarin  halka arza aracihik
komisyonu, hukuki danismanlik biirosunun
danigmanlik {icreti ve bagimsiz denetim
sirketinin denetim ticreti elde etmesi soz
konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu
[zahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri
ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmaktadir,

OYAK Yatinm’in halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya
dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig

| bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. OYAK

Yatinm’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda, Finansal
Damsmanlik ve Aracilik Sozlesmesi ile Ek
Satig ve Fiyat Istikranimi Saglayici Islemler
Sozlesmesi disinda herhangi bir anlasma
yoktur.

Sirket ve halka arzda danigmanhgini yapan ve
hukuk¢u goriisiinii olusturan Umit Yayla
Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat catigmast bulunmamaktadir.

.D. No. 3

A aya ANK
03122190205
o g1 031 0236

) \_ Umit Yayla Avukatlik Biirosu ve Sirket
ai';"‘,n’??”\ - \arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
- (§y117 2 |"Umit Yayla Avukatlik Biirosu'nun dogrudan
"“\f‘iéé‘/. ., [ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
L baglanmis bir ekonomik cikar
2 bulunmamaktadir.
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Umit Yavla Avukathik Birosu'nun Sirket'in
%35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki
damismanlik hizmetleri haricinde. herhangi bir
anlasma yoktur. Umit Yayla Avukatlik Biirosu
halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik
hizmetleri icin  damsmanhk ficreti  elde
etmektedir.
Sirket ve finansal
denetimini vapan

tablolarnin - bagimsiz
Denge Ankara Bagunsiz
Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S.
arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir
menfaat catismas:t bulunmamaktadir. Denge
Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermave iliskisi  yoktur. Denge Ankara
Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik
A.S.'nin dogrudan va da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikar:
bulunmamaktadir. Denge Aukara Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S. nin.
Sirket’'in %3 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma

yoktur. Denge Ankara Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Mdsavirlik A.S.. Sirket’e
sundugu  bagimsiz  denetim  hizmetleri

kapsaminda {icret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan énemli menfaati
olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

Sermaye piyasast aracini halka
arz  eden  Kisinin/ihraccinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar siire

ile taahhiit verildigi hususlarini |

icerecek sekilde dolasimdaki pay

miktarinin artirdmamasina

iliskin  verilen  taghbiitler

hakkinda bilgi ,{‘; JE gy h
- W s \‘,J )’.

Sirket’in Halka Arz Eden Pay Sahipleri olarak
Abidin GULMUS ile Absel Emlak ve Turizm

' San. ve Tic. Ltd. Sti. ve ihracer olarak Gen Ilac

ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
pavlarini halka arz etmektedirler.
Sirket’in mevcut ortaklari: Abidin GULMUS,
Omer DINCER. Siikrit TURKMEN. Selma
GULMUS ve Absel Emlak ve Turizm San. ve
Jic. Ltd. Sti.. maliki olduklari ve halka arza
nu olmayacak paylar ile halka arza konu
oljp da satilamayan paylarn (Sirketin ic
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baglamasindan itibaren 2 (iki) vil boyunca
satmayacaklarimni. devretmeyeceklerini.
rehnetmeyeceklerini veya bu pavlar iizerinde
sair surette tasarrufia bulunmayacaklarin.
dolagimdaki pay miktarim artmasina sebep
olmayacaklarin, bu sonuclar dogurabilecek | |
herhangi bir islem yapmavacaklarin ve
vonetim kontroliine sahip olduklan herhangi
bir istirak va da bagli ortakhik veva bunlar
adma hareket eden kisiler tarafindan da bu
smurlamalara  uyulmasuu — saglavacaklari
taahhiit etmislerdir.

Sirket. halka arz edilen paviarin Borsa
[stanbul'da islem gbrmeye baslamasindan
itibaren 180 giin siirevle nakit artirim voluvla
bedelli sermaye artininu  vapilmavacagma.
dolagimdaki pay miktarinmm artmasma vol
acacak sekilde halka arza  Konu
edilmevecegine. bu dogrultuda bir Kkarar
alinmayacagina ve/veva Borsa Istanbul'a veya
SPK’va veya yurt dismdaki herhangi bir
menkul Kiymetlere iliskin diizenlevici kurum.
borsa veva kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacagina dair taahhiitte
bulunmustur.

Sirket'in mevecut  ortaklarindan  Abidin
GUILMUS ve Absel Emlak ve Turizm San. ve
Tic. Lid. Sti. SPK'nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 8'inci maddesi uvarinca. Sirket
paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 yil siireyle (i) elinde
gy bulunduracagi  Sirket pavlariui  halka arz

TN}'atmm altindaki  bir fiyattan borsada
sijtmayacagini ve bu paylarm halka arz
yatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
biuracak sekilde herhangi bir isleme tabi
utmayacagi. (i) s6z Konusu paylarin kismen
veya tamamen bu kisitlamava uygun olarak
satilmasi  veya devredilmesi durumunda
' Kurul'un ozel durumlarm Kamuva
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde  6zel  durum  aciklamas:
vapilacagmi ve (iii) Borsa disinda satilan
| paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi oldugu
| hususunu  alicilara  bildirecegini  taahhiit
etmislerdir.
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Abidin GULMUS
ortak satisi kapsaminda halka arz edilecek
11.250.000 TL degerinde 11.250.000 adet B
Grubu payin (ek satig dahil 17.500.000 TL
nominal degerli 17.500.00 adet pay) satisindan
elde edecegi geliri Sirket’e olan borglarmin
tamaminin kapatilmasinda ve kalan tutarin bir
kismin sahibi oldugu firmalarin Sirkete olan
bor¢larmin  bir kisminin  kapatilmasinda
kullanacagini taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z konusu olmasi |
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan pay

Sermaye artinmi ve ortak satisi seklinde
yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye
arlirim1 tarafinda yapilacak 50.000.000 TL
nominal pay ihra¢ edilmesi neticesinde
sermaye artisina katilmayan mevcut ortaklar
icin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma
etkisi olacaktir. Sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda
yer almaktadir.

almamalan durumunda
sulanma etkisinin miktart ve | | suanma Enisi Halka Arz | Halka Arz
- " Oncesi Sonrusi
yllZdeSl | | Halka Arz Fiyat 10,75
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 50.000.000
Sirket Igin Halka Arz Maliyeti 13.106.962
Halka Arz Briit Gelint 537.500.000
Halka Arz Net Geliri 524.393.038
Ozkaynak (31.12.2020) 604.080.034 "‘28'; .07
Cikantms Sermaye 250.000.000 | 300.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,4163 3,7616
Meveut Oraklar Igin Pay Basma 1,3453
Sulanma Etkisi (TL)
Meveut Ortaklar igin Pay Basma 35,7%
Sulanma Etkisi (%)
. Yeni Ortaklar Igin Pay Basma Sulanma -6,9884
P N Etkisi (TL)
V§ 6‘?‘\)’ “¥eni Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma -65,0%
¥ ’i.o;-,- EYRisi (%)
kY
i | 13

525 & ~

(I It A
% . /Un.?\’} ‘L"I; 1 cl
- .“‘4 N " J/'."
ABSEL
AKINS v 7. SAN. o TIC. LTD. §7I, /
F 211gffok Na: 3 D: 3




E.7 | Talepte bulunan
yatinmcilardan talep edilecek | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte
tahmini maliyetler hakkinda | bulunmak igin 6zel bir iicret alinmayacaktir.
bilgi Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylari baska bir kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine
iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda,
yatinnm kuruluslar: arasinda farkhilhik gésteren
cesitli  maliyetlere  katlanmak  zorunda
kalabileceklerdir. Halka arzda diger yetkili
kuruluslar tarafindan tahsil edilebilecek iicret,
komisyon vb. maliyetler hakkinda
yatinmeilann hesaplarinin - bulundugu  araci
sl lﬁmufugﬂan bilgi almalan gerekmektedir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin bagimsiz denetim

kuruluglarimin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Unvani Misavirlik A.S.

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali

Sorumlu Denetci

Ahmet Sahin SAVCI, YMM

Uyesi Oldugu Meslek
Kurulusu

Ankara Yeminli Mali Misavirler Odasi (AYMMO)

Adresi

Cukurambar, Muhsin Yazicioglu Cad.1451. Sok. Hayal
Apt. No:4 D:1-4, 06520 Cankaya/Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alm,maSI,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4,

SECILMIS FINANSAL BiLGILER
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Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona Sren"hdsap~"

donemlerine iliskin se¢ilmis 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal durum
tablosundan segilen kalemler agsagida yer almaktadir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu

|

Ozel

Ozel Ozel Ozel

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz, Bagimsiz

Finansal Durum Tablosu (TL) Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gecmis Gecmis

Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide

31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2021

Nakit ve Nakit Benzerleri 5.934.388 | 53.683.803 58.650.155 19.144.208
Ticari Alacaklar 78.858.545 | 106.672.228 128.612.134 | 152.709.346
- Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.285.217 2.421.190 1.461.650 7.725.704
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 75.573.328 | 104.251.038 127.150.484 | 144.983.642
Diger Alacaklar 61.249.420 | 64.584.529 126.708.297 | 141.079.467
- Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 40.321.302 43.402.075 100.538.689 | 115.681.153
- Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20928118 | 21.182.434 26.169.608 25.398.314
Stoklar 98.989.063 | 126.994.466 322.122.191 | 204.480.601
Pesin Odenmis Giderler 10.419.712 11.821.066 12.683.468 20.017.489
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varliklar - 545.355 545.956 -
Diger Dénen Varliklar 11.401.636 10.242.590 12.690.127 16.345.655
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TOPLAM DONEN VARLIKLAR

266.852.764 | 374.544.037 662.012.328 | 553.776.766
Finansal Yatirmlar 1.378.012 1.378.012 1.903.195 1.903.195
Yatinim Amaglt Gayrimenkuller 8.175.000 8.175.000 27.506.834 27.506.834
Maddi Duran Varliklar 120.672.902 | 159.974.517 353.601.661 | 366.573.006
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.436.913 4.293.293 20.949.289 23.720.173
Pesin Odenmis Giderler 25.326 10.040 11.050.000 13.300.000
Ertelenmis Vergi Varhg) 12.075.952 11.857.150 1.218.686 1.475.264
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 145.764.105 | 185.688.012 416.229.665 | 434.478.472
AKTIF TOPLAMI 412.616.869 | 560.232.049 | 1.078.241.993 | 988.255.238
Kisa Vadeli Borglanmalar 63.095.866 16.330.202 50.531.533 28.334.182
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 33.714.089 59.200.226 60.243.828 53.567.855
Kiralama {slemlerinden Kaynaklanan Yikiimliiliikler 9.676.251 6.736.380 9.452.131 8.542.205
Ticari Borglar 105.622.196 | 141.629.046 305.327.803 | 201.264.570
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 3.251.177 6.890.756 12.933.105 18953367
- [ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 102.371.019 | 134.738.290 292.394.698 | 182.311.203
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.325.104 4.365.952 5.060.160 9.514.085
Diger Borglar 5.844.197 1.741.678 229.515 6.801.247
- lligkili Taraflara Diger Bor¢lar 3.767.028 1.426.543 47.387 1.428.106
- lligkili Olmayan Taraf?ara Diger Borglar 2.077.169 315.135 182.128 5.373.141
Ertelenmis Gelirler 724.986 10.722.791 3.813.607 397.788
Donem Kari Vergi Yiiktimliiliikleri 4.970.027 10.023.774 313.267 1.247.680
Kisa Vadeli Karsthklar L Towi.283.239 11.183.663 13.411.331 12.045.864

o ~a [liskin K 7 7 a I F Ny
}\’ g”a;ll}slc]i'llﬁua Saglanan Faydalara Hiskin Kisa 1 z;{gh ” = B L 22.3&%955 e Py P
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 4 i:"/‘b 7NN 900284 | 8.093.166 8.078.983 | 10.175.703
Diger Kisa Vadeli Yakumlalokler 17 Te? 21 N1/ 5 412 : : -
e "‘. ﬁ: , ;:, | ~ o

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER = 237.259.967 | 261.933.712 | 448.383.175 | 321.715.476
Uzun Vadeli Finansal Borglar 51.880.823 46.982.243 42.167.719 33.723.862
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimlilikler 8.472.899 3.021.031 4.994.489 3.718.762
Ertelenmis Gelirler 149.713 - - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.266.467 2.811.470 4.894.969 5.221.033
kg’a;lz};lzli;[zéfzm Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 2 266,467 2811470 4894969 5221033
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi - - 20.440.553 | 20.596.121
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 62.769.902 | 52.814.744 72.497.730 | 63.259.778
Odenmis Sermaye 50.000.000 | 50.000.000 50.000.000 | 250.000.000
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} Birikmis Diger Kapsamli Gelir -1.900.731 583.039 102.614.227 | 102.234.213
-Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirniimayacak -1.900.731 2.583.039 102.614.227 | 102.234.213
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.696.549 2.979.566 2.979.566 16.103.121
Gegmis Yillar Karlan 55.362.330 51.143.047 193.080.794 152.742.537
Net Dénem Kart 5.887.620 | 141.937.747 208.235.298 83.000.163
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 111.045.768 | 243.477.321 556.909.885 | 604.080.034
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.541.232 2.006.272 451.203 -800.050
OZKAYNAKLAR 112.587.000 | 245.483.593 557.361.088 | 603.279.984
PASIF TOPLAMI 412.616.869 | 560.232.049 | 1.078.241.993 | 988.255.238
Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.03.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde song ", %
donemlere iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide kar veya zarar tabl /? unda‘ﬁﬁ. . },,
secilen kalemler agagida yer almaktadir. Ny - "7“ \
12w 2001 5 3 >
N . . . SN EN
Ozel Bagimmsiz Denetimden Ge¢cmis Konsolide Kar veya Zarar Tablosu (TL) 3 = @ \Z2; S
PP CE RS .
: . el e Y
Ozel Ozel Ozel Ozel ‘: & Ogel | © %
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Baglmm:‘ g
Denetimden | Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden
Kar veya Zarar Tablosu (TL) Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2019 3i.12.2020 31.03.2020 31.03.2021
Hasilat 1.180.434.205 | 1.795.146.033 | 2.149.967.988 432.950.707 806.241.648
. . _ - - - . ~ 7 .
Satislarin Maliyeti (-) 1.008.506.180 | 1.486.550.525 | 1.816.646.536 377.954.027 680.699.346
BRUT KAR/ZARAR 171.928.025 308.595.508 333.321.452 54.996.680 125.542.302
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.550.786 -29.860.952 -38.221.977 -8.544.348 -15.484.628
;’aza”am&' Satis ve Dagitim Giderleri (- | 65 606,888 |  .76.598.638 | -72.556.769 |  -17.608420 | -20.838.240
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) -2.450.962 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 39.524.935 17.472.640 40.566.656 11.199.249 14.731.486
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -71.855.598 -47.633.211 -40.978.503 -4.586.377 -14.119.615
ESAS FAALIYET KARI/ Z’;RARI 50.898.726 171.975.347 222.130.859 35.456.784 89.831.305
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.170.075 7.256.672 21.005.534 404.103 255.898
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -6.428 -77.034 -7.408.397 - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI -
FAALIYET KARI /ZARARI 52.062.373 179.154.985 235.727.996 35.860.887 90.087.203
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Finansman Gelirler 51.469.958 17.304.687 25.721.922 5.051.078 5.089.319

Finansman Giderleri (-) -96.494.662 | -37.383.845 | -44.616.858 A12.162.155 | -10.926.241
SURDURULEN FAALIYETLER R
VERGI ONCESI KARI / ZARARI 7.037.669 | 159.075.827 | 216.833.060 28.749.810 84.250.281
(S(‘;Irg;’l;"e“ Faaliyetler Vergi Gelir / 1552755 | -16.632.522 |  -9.735.421 4750984 | -2.496.419
- Dénem Vergi Gideri -5.415.200 | -15.236.627 -4.392.927 -3.239.367 -2.651.063
- Ertelenmis Vergj Geliri 3.862.445 -1.395.895 -5.342.494 -1.511.617 154.644
(Sz[;rriiri:)umn faaliyetler ddnem kan 5484914 | 142.443.305 | 207.097.639 |  23.998.826 |  81.753.862
Durdurulan Faaliyetler Dénem 1.039.407 674.746 -62.987 ) )
Kari/Zarar
DONEM KARI/ZARARI 6.524.321 | 143.118.051 | 207.034.652 23.998.826 81.753.862
Dénem Karv/Zararimin Dagilim 6.524.321 143.118.051 207.034.652 23.998.826 81.753.862
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 636.701 1.180.304 -1.200.646 -258.386 -1.246.301
Ana Ortakhik Paylari 5.887.620 | 141.937.747 | 208.235.298 24.257.212 83.000.163

Yatirimel, yatinnm kararmi vermeden once ihrageimn finansal durum ve faaliyet
sonu¢larina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig: lgs_'lr)_u Jzahnamenin 10 ve 23 no’lu

béliimlerini de dikkate almalidar. /f" 3*.?: ;ﬁ"‘i\\

. - . Je' o o % vy
5. RISK FAKTORLERI f/ ;’," = \\‘

. S hez g 1jrmmil
5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler: t = ° Sap

B . D ;
"’“\"'?/“'455\9\ o &

5.1.1. Sirket, fazlasiyla regiile bir sektorde faaliyet gosté':nhektedlr Sirket’in yiiriirliikteki
kanuni diizenlemelere uyum saglamaya yonelik yaptigi diizenli harcamalar, Sirket
harcamalarinin énemli bir kismum teskil etmektedir ve Tiirkiye’deki saghk hizmeti

mevzuatinda meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini 6nemli derecede
olumsuz etkileyebilir.

Thraggr’nin faaliyet gosterdigi ilag sektorii, insan saghigina yonelik dogrudan etkisi nedeniyle
sik1 bir gbzetim ve denetimlere tabi tutulmaktadir. Tiiketicilerin 6zellikle fiyatlama seffafligina,
hiikkiimetlerin ilaglara stirdiiriilebilir erisime, sigorta sirketlerinin ise siireglere iliskin agiklik
beklentileri, sektér biiylimesinin 6niine bazi ticari kisitlar koymaktadir. Ongoriilebilirligi
azaltan ve kisa vadeli yol kazalarina sebep olabilen hukuki diizenlemelerin yogunlugu ve bu
anlamda yapilan c¢alismalarin siirekliligi, gozetim ve denetim siiregleri yer yer kamu
otoritelerinin fiyat miidahalelerine kadar uzanirken devlet saglik politikalarinda meydana
gelebilecek degisimler, sektor ve sirket tizerinde etkili faktérler olup, Sirket’in karlihgini da
olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

o— OYAK YATIRI
EMLAK INS. ve TURZ. SAN. s TIC. LTD. STI, NKUL DEG " '
e !a‘g“'(:;ma 218 pokc Noi3 03 y JNh Kefflarburgar [ Rogtopbef Park Sit 78
Tel 9312, P 431'»21962406 L cHSScN el {212,749 1200

Maltope VL

Buyisictiirketlefidr V.. 649 E03 9604




5.1.2. Sirket, Ar-Ge harcamalarmin yogun oldugu bir sektérde yer almaktadir. Yiiksek
yatirnmlar ve sermaye gereksinimine sahip sektorde yapilacak Ar-Ge cahsmalari
neticesinde Sirket rekabet giiciinii ve pozisyonunu kaybetme riskine maruz kalabilir.

Sirket’in faaliyet gsterdigi ilac sektérd, dijital doniistimiin geregi olarak Ar-Ge calismalarina
yonelmektedir. Dogasi geregi Ar-Ge harcamalart tist seviyede olan sektor. medikal buluslarin
dtesinde, verimliliklerini artirabilmek ve miisteri erisiminde optimum noktay: yakalayabilmek
adina biiyiik veri isleme ve blok zinciri kullanimlarim devreye almaktadir. Sektor bu anlamda
kendi gelisim alamim yaratirken 6te yandan, $irket. denetim dahil olmak tizere operasyonel
maliyetleri kontrol altinda tutmak icin stratejik ortakliklar olusturarak sectikleri iiretim ve
gelistirme kanallarini Kullanarak sinerjiler varatmayi hedeflemektedir. Yiiksek yatirnmlar ve
uzun siirecler gerektiren Ar-Ge calismalar ilag alaninda her giin yeni gelismelere yol
agmaktadir ve esasen sonuglari kolaylikla tahmin edilebilir olmaktan uzaktir. Bu calismalarin
neticesinde yasanabilecek gelismeler. Sirket'in sektdrdeki rekabet giiciinii ve pozisyonunu
olumlu ve olumsuz olarak etkileyebilmektedir.

Ar-Ge calismalarina iliskin bir diger risk de bu ¢ahismalarim maliyetli olmasi ve basarili
stireglerin ardindan {riinlerin ticarilestirilmesinde basarili olmama riski tasimasidir.

Thragermin yiiriittigii Ar-Ge calismalan agisindan  gizlilik biiylik  6nem tasimaktadir.
Cahsanlarm kendi istekleri ile isi birakmalari ya da rakip firmaya transfer olma riski
bulunmaktadir ve buna bagli olarak, projenin tamamlanamama veya rakiplerin eline gecmesi
riski olusturmaktadir.

5.1.3. Sirket’in agirlikh olarak nadir hastalhiklarin tedavisi iizerinde yogunlasmasi, toplam

satisglarin 6nemli bir kisminin NPP dahilinde olmasi faaliyetlerini ve k HW \
4&
%) 2
S

etkileyebilir. 12 Tenmuz 2021 &

Sirket’in ana faaliyetleri nadir hastaliklarin tedavisine yoneliktir. Buna bagh alﬁ digy
hastaliklara teshis konulmasi. tedavilerinin gecerliligi ile ilgili konularda yasan b‘?lc‘te {ohar

tiirlii diizenleme ve gelisme Sirket’in faaliyetlerini ve karhligini etkileyebilecektir. 5_ . "ls,\&‘a‘ e q’,/'

.,

Sirket'in 531.03.2021 tarihi itibariyla toplam satislarinin %78 ini Named Patient Program C\IPP)
dahilinde satilan ilaglar olusturmaktadir. NPP ilag talebinde yasanabilecek azalmalar, mevzuat
degisiklikleri ilaglarin 6demelerinin devlet tarafindan karsilanmas: ile ilgili gerceklesebilecek
degisikler Sirket'in faaliyetlerini ve karlihgini 6nemli diizeyde etkileyebilecektir.

5.1.4. llac sektoriinde, ruhsatlara iliskin yasanabilecek mevzuatsal degisiklikler ve
prosediirler Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir.

Beseri ilaglar i¢in ruhsatlama siireci son derece detayli inceleme siireci gerektirmektedir.
Sirket'in  mevcut bagvurulart ve Onlimiizdeki dénemlerde yapacagi basvurulannda
vasanabilecek mevzuatsal ve tibbi degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve karliligini
etkileyebilecektir.
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5.1.5. Esdeger ilag iiretimi hassas bir siire¢ oldugu i¢in iiretimde meydana gelebilecek
sorunlar, Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir.

Beseri ilag Gretimi son derece hassas bir siire¢ olup Sirket’in esdeger ilag iskolunda
yasanabilecek tiretimsel sorunlar $irket’in faaliyetlerini ve karliligini etkileyebilecektir.

5.1.6. Sirket’in ilaclar1 saklama kosullarinda yasanabilecek aksilikler faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in portfdytinde bulunan ilaglarin bir kisminin hassas saklama kosullarinda muhafaza

edilmesi gerekmektedir. Bu kosullarda yasanabilecek olan aksilikler Sirket’in stok ve satiglarin
etkileyebilecektir.

5.1.7. Sirket’in portfoyiindeki ilaglarin yerine aymi tedavi alanina yénelik yenilikei
ilaclarin piyasaya ¢ikmasi rekabet artisina sebep olabilir.

llag sektorii her giin yeni gelismelerin yasandig1 yeni tedavilerin gelistirildigi bir alan olup
Sirket’in portfdyiinde bulunan orijinal, jenerik ilaglarin aymi tedavi alanina yénelik yenilikei
ilaglarin piyasaya ¢itkmastyla artan rekabete ugrama riski bulunmaktadir.

5.1.8. Sirket tedarikgilerinde yasanabilecek yogunlasma riski karlihg olumsuz
etkileyebilir.

Sirket yurt i¢inde ve yurt disinda birgok tedarikgi/is ortagy ile caligmaktadir. Bu tedarikcilerden
bazilarindan diger tedarikgilerden daha yiiksek miktarda alim yapiliyor olmasi Sirket’in

yogunlagma riskini artirabilir ve tedariklerde yasanan sikintilar Sirket’in faaliyetlerini ve
karhligini etkileyebilir.

3.1.9. Sirket, iliskili taraflardan kaynakli risklere maruz kalabilir.

Sirket, iliskili taraflarla ticari ve finansal iligki siirdiirmekte olup bu iliskilerden
kaynaklanabilecek riskler Sirket’in faaliyetlerini ve karliligini etkileyebilir.

5.1.10. Artan fiyat baskisi karhliklar1 bu ¢ercevede sinirlandirabilir.

IEIS verilerine gore ithal ilag pazarinda 2020 yilinda dise degerde 23,6 milyar TL, kutuda ise
0,3 milyar kutu ilag satisi gergeklesmistir. Yurt iginde tiretilen ilaglar ise bu dénemde 21,2
milyar TL’ye ve 2,07 milyar kutu satisina ulagmustir. 2020 yilinda yurt iginde tiretilen ilaclar
24,3 milyar TL degere 1,9 milyar kutuya ulasmlstlr. 2020 yilinda satilan ilaglarin igerisinde
ithal ilaglar deger olarak satislarin %49,3’{inti 01u§tururken kutu olarak %12.1%ine tekabiil
etmektedir. Bu tablodan da goriildiigii iizere ithal gﬂﬁa.q-.; ila¢ pazar bityiikliigiiniin biiyitk
¢ogunlugunu, énemli bir oramm olusturmaktagfr. Bfitte: Bagli Barak devlet politikalar: ithal
ilaglarin fiyat artiglarini simirlandirmaya yonelzyﬁ dm@r 1<;¥;reb111r Bu durum, {iriinlerin

ve hammaddesinin biiyiik kismimi yurt dlsmdfm t etrgekt olan Sirket’in faaliyetlerini ve
karliligini etkileyebilir. N
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3.1.11. Sirket’in ithalata bagimlihg: finansal kirilganliklar: beraberinde geﬁx“éb‘il 925 /Qg J

T 2 Fagaos ®
Sirket’in satiglarimin bir kismini olusturan ithal ilaglarin temsilciligi faaliyeti, tewsil e‘éﬁleﬁ
firmalarin Tirkiye ve ilgili cografyalarda temsilcilik usulii ile ¢alisma arzusuna baghi“Glup
sozlesmelerin yenilenmemesi veya firmalarin ilgili iilkelerde faaliyetleri kendi yiiriitmek
istemesi riskini tagimaktadir. Ayni zamanda, bazi tilkelerin fiyat sistemlerinde Tiirkiye’yi
referans almasi sebebiyle ithalatin azalmasi ve kutu fiyatlarindaki olas: diisiisiin mal ve hizmet
alinan tedarikgilerin Tiirkiye pazarinda faaliyet gdsterme istahlarinda azalmaya yol agma

ihtimali Sirket’in faaliyetlerinde ve finansal performansinda kirilganliga yol agabilir.

Sirket, tedarikgileri ile olan iligkilerini siirdiiremezse, tedarikgiler Sirket ile olan anlasmalarinin
sartlarini Onemli Olciide degistirir veya anlasma sartlarina uymazlarsa, tedarikciler faaliyet
gosterdikleri pazarlarda sunduklar ilaglar ile ilgili sikint1 yasamalari durumunda séz konusu
sikintilarin Sirket’in faaliyet gosterdigi Tiirkiye pazarinda da yasanmasi muhtemel olup bu
durum Sirket’in faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

5.1.12. Sirket, tedarik¢ilerinin saghk hizmeti, is, cevre veya diger konulardaki kanuni
diizenlemelere, standartlara ve uygulamalara uymamasi durumunda zarar gorebilir.

Sirket’in tedarikgilerinin, kapsamli kanuni diizenlemelere tabi olmalarmin yaninda, Sirket
tarafindan belirlenen ilke ve davranis kurallarina uymalari da kendilerinden talep edilmektedir.
Bununla birlikte, tedarikg¢ilerinin ilgili kanuni diizenlemelere veya Sirket standartlarina
uymalari, Sirket’in kontrolii dahilinde degildir. Bu sebeple, Sirket, saglik hizmeti, is, cevre,
glivenlik ve sair konulardaki kanuni diizenlemelerin, Sirket standartlarinin veya faaliyette
bulunulan sektérlerde gegerli is uygulamalan ve etik standartlarin herhangi bir tedarikgisi
tarafindan ihlal edilmeyecegini garanti edememektedir. Sirket’in tedarikcilerinin kanuni
diizenlemeleri ihlal etmesi veya standartlara uyum saglamamasi durumunda, sunulan saglik

hizmetlerinin kesintiye ugramasi, Sirket’in marka degerinin veya itibarinin zarar gérmesi sz
konusu olabilir.

5.1.13. Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarim korumada basarisiz olmasi Sirket’in
faaliyetlerini, beklentilerini, finansal durumunu ve sonug¢larim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in basarisi, sirket markalarinin, diger fikri ve sinai miilkiyet haklarinin korunmasina

baghdir. Sirket’in marka imajin1 ve itibarim gelistirmesi ve koruyabilmesi basaris: tizerinde
biiyiik bir 6neme sahiptir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarim olusturmak ve korumak i¢in yurt i¢inde ve yurt disinda atilan
adimlarin yeterli olacagi garanti edilememektedir. Ozellikle iiriinlerin formiilleri ve ambalaj
tasarimlart fikri ve smnai miilkiyet hukuku kapsaminda korunmas: her zaman miimkiin
olmamaktadir. Sahte {irlin iireticileri, $irket tiriinlerinin kopyalarini1 veya benzerlerini {iretip
satarak satiglara ve marka imajina zarar verebilir veya rakipler Sirket’in fikirlerini ve tiriinlerini

onemli Slgtide taklit edebilir. Sirket’in s6z konusu taklit faaliyetleri karsisinda sahip oldugu
hukuki imkanlar yetersiz kalabilir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarimin takip edilmesi, y&netilmesi ve korunmas: oldukga zor,
maliyetli ve vakit alicidir. Ozellikle ilgili mevzuatin fikri ve sinai miilkiyet haklarini yeteri
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kadar koruma altina almadig1 bazi {ilkelerde, fikri ve sinai miilkiyet haklari yeterli sekilde
korunamayabilir ya da izinsiz kullanim kapsam tespit edilemeyebilir.

Sirket politika olarak markalarini, ismini ve sinai miilkiyet haklarini faaliyette bulunulan yarg:
alanlarinda tescil ettirerek hukuki koruma altina almak y6niindedir. Fakat bu korumada basarils
olamadifi durumlar olabilir. Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarina kars1 bir iddia ile
kargilagmast durumunda, Sirket’in miilkiyet haklanmn dstiin tutulacagi ya da boéyle bir
durumun Sirket’in mali durum ve faaliyetleri tizerinde olumsuz etki yaratacak sekilde fikri ve
sinai miilkiyet haklarini kullanmaktan alikoymayacagi garanti edilememektedir. Ayrica,
Sirket, fikri ve sinai miilkiyet haklarini kullanma ya da fikri ve sinai miilkiyet haklarinin
bagkalar1 tarafindan kullanilmasina iliskin yasal islemler gergevesinde 6nemli maliyetlere
katlanmak durumunda kalabilir. S6z konusu masraflar, ilgili islemler Sirket lehine sonuglansa
bile mali durum tizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

5.1.14. Itibar ve imajinin korunamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket imajini ve itibarim1 muhafaza etmek ve gelistirmek igin her zaman tiim faaliyetlerini
ozenle dikkat ederek siirdiirmektedir. Gelecekte herhangi bir sebepten bu durumda kétiilesme
yasganabilir ve Sirket’in itibar1 zarar gorebilir ve satiglari azalabilir. Sosyal medyada ve internet
ortaminda Sirket ve/veya markalar1 hakkinda yer alan olumsuz paylasimlara ya da yorumlara
gerekli gekilde ve hizli cevap verilse bile, miisteriler nezdinde Sirket imaj1 ve itibari zarar

gorebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve mali durumunu olumsuz
anlamda etkileyebilir.

5.1.15. Sirket, bilgi teknolojileri ve bilgi yonetim sistemleri kaynakli aksama, gecikme ve
hizmet alamama gibi ¢esitli risklerle karsilasabilir.

Sirket {irtin gelistirme, pazarlama, satig, tedarik, iiretim, sevk ve lojistik, miisteri yonetimi,
insan kaynaklari yonetimi, finans yonetimi, siire¢ ve risk yonetimi gibi tiim siireglerinde bilgi
yOnetim sistemlerini ve araglarini aktif olarak kullanmaktadir ve Sirket’in bagarisi, bilgi
teknolojisi sistemlerini ve yazilimlarini kullanma ve bunlar entegre etmesindeki yetkinlik ve
hizina baglidir. Sirket’in yedek sistem ve prosediirleri bulunsa da, bilgi teknolojisi sistemlerini
destekleyen donamim veya yazilimlarin bozulmas: ¢alisma siireglerini kayda deger sekilde

aksatabilir ve bu durum Sirket’in sorumlu tutulabilecegi veya itibarinin zedelenebllecegl

ekonomik kayiplara yol agabilir.
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Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlarl, 1n$ﬁf

hatalardan kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden etkilenebilir. Sirket’in bilgi
sistemlerinin zarar gérmesi veya bozulmasi Sirket’in operasyonlarinda ve mali isler y: pl§1'ﬁdh
gecikmelere ve dnemli harcamalara yol agabilir. Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini basarih
bir sekilde isletemezse kesinti veya yavaslamalar bazi bilgilerin kaybedilmesine veya bu
bilgilerin saglanmasinda gecikmelerin yasanmasina neden olabilir ve bu da Sirket’in
faaliyetlerini aksatabilir. Bu tlir kayiplar veya gecikmeler, iiriin tesliminde gecikmelere,
miigterilerin memnuniyetsizliklerine ve Sirket’ten gesitli tazmin taleplerinde bulunmalarina
neden olabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Ayrica bilgi
sistemlerinde yasanabilecek sorunlar muhasebe sistemini de etkileyebilecek olup, mali
verilerin iglenmesi ve raporlanmasindaki aksakliklar ise firmamn mali verilerinin takip

bozulmasi, sistemlerin ¢aligmamasi, dogal afetler, tigiincii kisilerin miidahalesi vey%sal
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